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 .خلص الم
 

تناولت الدراسةةا الاةة اسةةا النأدرا والاستا ايسةةعسات عر الص سةةاس اليةةسل  العودان الص الاةة  ا   ر ال عس  
م، وتد ت الدراسةةةةةةا إلص العاسل إلص الاةةةةةة اسةةةةةةا النأدرا والعيدرا  وال  ةةةةةةا   العر 2016إلص  2000من 

اصةةةا  لاةةة  ا   يةةة ا  ت اجهها، وتيلا  وت اةةةاس ما  ا  الن ام النأدي  ر الدول النام ا  يةةة ا ااما وا
اسةةةعتدمت الدراسةةةا ال نهر العارلتر وال صةةة ر العيلالر للعاسل الص الاةةة اسةةةا النأدرا والاستا ايسةةةعسات عر 
الص سةةةةاس اليةةةةسل   سب الديد  الادند من النعامر من ات ها وج   اة ا نس را اان الاةةةة اسةةةةا النأدرا 

اس ااس  ر سةةاس اليةةسل، وا  سةة اسةةا  سةةوسةةاس اليةةسل اي ت ااس روسا الص الاةة اسةةا النأدرا را د  ت 
اليةةةسل مةلاس  وتلاو  وراه مه اه ومأدراه  ر اي عيةةةا  الاةةة  ا ر  يةةة ا ذداس ، وا  ترار  سةةةاس اليةةةسل 
ا ى إلص تدت ر  ر ال ةشةةةةةةسا  وال ع اسا  اي عيةةةةةةا را و اصةةةةةةا ال ا ا  التارجر  وت صةةةةةة  الديد إلص 

عدار سةةةة اسةةةةا  سةةةةاس اليةةةةسل والاةةةة اسةةةةا  النأدرا الادند من الع صةةةة ا  من ات ها رعو اف ر  ر ايا
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ايسةةعسات ع ا اند رسةةس الاةة اسةةا  اي عيةةا را، وا اساه رعو العناةةان اان الاةة اسةةا  اي عيةةا را ذ ا رعو 
 ا  تك   ميأأا للن   وايسعأسار وإي س ا    ور الا اسا النأدرا  اصساه الص ح  م الا ماانا  أط 

 

_  2016   سعر الصرف ، السودان، ، ة النقديةالسياسالكلمات المفتاحية :   
2000 .                                                                        

Abstract 
 
The study examined the monetary policy and its strategic impact on the 

exchange rate applied to Sudan from 2000 to 2016. The study aimed to identify 

the monetary policy and the challenges and problems faced, and analyze and 

interpret the components of the monetary system in developing countries in 

general and Sudan in particular. 

The study used the historical and descriptive analytical method to identify 

monetary policy and its strategic impact on the exchange rate. 

The results of the research are many results, most important of which is a 

positive relationship between monetary policy and the exchange rate. Any 

change in monetary policy followed by a change in the exchange rate. Exchange 

rate policies are influential and play an important role in the Sudanese economy. 

Indicators and economic variables, especially the external balance. 
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The research reached many recommendations, the most important of which 

must be taken into account exchange rate policies and strategic monetary 

policies in the formulation of economic policies. Finally, the coordination of 

economic policies must be achieved for growth and stability. Otherwise, the role 

of monetary policy will be limited to solving a specific problem only. 

Key words: monetary policy, exchange rate, Sudan from 2000 to 2016. 

 
 .ولالمحور ال                                          

 :مقدمةال
 ع اانل ضةةةةسورلاه  شةةةةسناه  ،رادا  ول ا  أدرسةةةة اسةةةةا  وج   ا  إلص اي عيةةةةا نان، ما س ر ةةةةاس
 الآل ا و  الأ ااد مع  اا  ه  ال تعل ا، الدول ميةةةال  ريأن   ةةةا  الن    ر الدول ا الععار 

 ولا   اه ر الري  ال ا  الدول ا النأدرا افوضاع اعن  س تعتر، ا  ر ان ،العر والإجساءا 
الاةةةةةةة اسةةةةةةةا النأدرا  ر الدول النام ا   و د مس  لساافن ال عاد   الدول ا الععار  ليسذاالن   

 الادند من ال ساح  من ات ها مع  اا من افزما  ال ال ا الاال  ا العر ضةةةةةسقت اي عيةةةةةا  
الدولر م ا ا سز  مع  اا من اي اااسةةةةةةةةا  الص الدول النام ا ومن اتس ترس اي اااسةةةةةةةةا  

 ا لا ة  الاال ترار  سةةةةةةةةةاس اليةةةةةةةةةسل وارت اع الع ةةةةةةةةةتس وا ه ار الا ة  ال يل ا مأاا  ا
 للدول النام ا 

ا ي سةةة اسةةةع  النأدرا تدااه للن ام اي عيةةة والاةةة  ا   ااعدارس إحدى الدول النام ا تتلاس 
 ر الدول النام ا حاد راعدس سةةةةاس اليةةةةسل من اتس الأوااا  تتلاساه  الاةةةة اسةةةةا  النأدرا  ر 

  م2014-2000الا  ا  وترار  ساس اليسل  ةل  عس  الدراسا منر الاام 
جس  اد  مياوي  لت ض سةةةةةاس صةةةةةسل العن   الاةةةةة  ا ر مأاا  الا ة  افجند ا 
إي ا  ما س ترس ال ياوي  لس تاةةةةةعوي تيأان تياةةةةةن  ر سةةةةةاس اليةةةةةسل و ل  ف   نستدط 
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  ع  اا من ال  از ا  اي عيةةةةةةةةةةةةةةا را من ات ها ارت اع ما ا  اليةةةةةةةةةةةةةةا را  وا ت ا  ما ا  
ايسةةةةةةةعج ار افجندر والناتر الأ مر ومن ال ةح  ا   ال ار ا   الإضةةةةةةةا ا إلص زلا   مادي 

ج  ي ترس الا ام  حدث  اها ترار  واضةةة  م ا الاس تلأام اه الص سةةةاس اليةةةسل و يةةة صةةةاه 
 ر  عس  الدراسةةةةةا حاد  عد ا  سةةةةةاس الاةةةةةاس نعساوع ما اان ايرت اع واي ت ا  ويسةةةةة  ا إ ا 

ل  يا  ر الناتر الأ مر الإج الر وت ار ا ال عس  العر سةةةةةةةةاتس  اها إ عاب الن ط  يةةةةةةةة ر  واضةةةةةةةة
ال عس  العر اأدت ا  يةةةةةةةةةةةال جن   الاةةةةةةةةةةة  ا  والعر شةةةةةةةةةةةهد   سوب الن ط من الناتر الأ مر 
الإج الر م ا الاس سةةةلداه الص سةةةاس اليةةةسل  حاد رياول ترا الديد العوسي إلص الاةةة اسةةةةا 

  اا من  ةل معالنأدرا وا اااسةةةاتها الص الدول النام ا  العسذا  الص حالا الاةةة  ا  و ل  
 من ال ي ل وال داحد ال تعل ا 

 

 :لدراسةامشكلة 

تع ج  م ةةةالا الديد  ر مدى تتلااس الاةةة اسةةةا النأدرا الص سةةةاس اليةةةسل حاد من ال ةح  
 ر الدول النام ا ا  ماه والاةةة  ا  الص وج  التيةةة ا اضةةةوسا  الاةةة اسةةةا النأدرا وتتلااستا 

 ل  الص ماةةةةع ى اي عيةةةةا  الكلر  ر  الاةةةةلدر الص سةةةةاس صةةةةسل الا ة  ومدى تتلااس ذ 
 ترس الدول 

 ول ان ص اغا م الا الديد من  ةل الاةال السم ار العالر:

 إلص اي مدى تةلاس الا اسا النأدرا الص ساس اليسل، وما تر الاة ا اانه ا؟

 :ةالدراسأهمية 
لنأدرا اتتتر ات  ا الديد من مياولع  ال اةةةات ا  ر وضةةةي التوط الإسةةةعسات ع ا للاةةة اسةةةا  

و ل  ليا لا م ضةةةةةةةةةةةة ا  لعناول  الن ام النأدي ، و  ساه لألا الكعا ا  ح ل ترا ال  ضةةةةةةةةةةةة ع، 
و ل  ال اعدا  و اصةةةةةةةةا العام  ا، لرا ت جد ضةةةةةةةةسور  مليا وماسةةةةةةةةا للديد ح ل  وما ر ان 
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ايسةةةةةع ا   من النعامر العر تع لد من تيلا  الن ام النأدي ل اةةةةةعتدمر الاةةةةة اسةةةةةا ، و اصةةةةةا 
 نأدرا وال ال ا  ر الدول النام ا الص الا  م والا  ا  الص وج  التي ا الا اسا  ال

 

 :الدراسةأهداف 
 نسمر ترا الديد لعيأان افتدال العال ا:

 العاسل الص الن ام النأدي والعيدرا  وال  ا   العر ت اجه   -
تيلا  وت اةةاس ما  ا  الن ام النأدي  ر الدول النام ا  يةة ا ااما والاةة  ا   يةة ا  -

  اصا 
 العاسل الص ساس اليسل والاة ا اان  وقان الا اسا النأدرا  -

 

 :الدراسة فرضيات
 رااص الديد ي عدار ال سو  الآت ا:

 رااتس  اسع سار  ر تساجي ا لعها ال يل ا   ر الا  ا ضاف الإ عاب   1
تتلاس و  الص ال امد  سةةةةةةةاتس  ر حدوث افزما النأدرا االاال   االنأدر الاةةةةةةة اسةةةةةةةاارتكاز   2

  الدول النام ا اها  ي صاه الا  ا 
 الددن  الإسةمر النأدي ر ان ا  رااتس  ر م اجها افزما  النأدرا الاال  ا   3

 

 :الدراسةمنهجية 
 و د اتدات الدراسا ال نهر ال ص ر العيلالر وال نهر ايسعأسامر وال نهر الإحيامر 

 

 

 :الدراسةحدود 
م( ولسجي سةةةةةةةةةةةةةةدو ا ع ار تل  ال عس  2016-2000اليدو  ال ما  ا  ر ال عس  ) ال ر ات ور 

ف ها شةهد  الادند من الع اسا  والعي ي   ر اي عيةا  الاة  ا ر، ولس ران الاة  ا    نتى 
ان ما اصةةةا  الاالس من تتلااسا  ا عيةةةا را سةةةالدا جساء افزما ال ال ا الاال  ا العر ضةةةسقت 

  جاس من الدول 
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ج ه رلا الاةةةةةةةةةةةة  ا  اليدو  ال اا  ا للديد، وتع ج  اليدو  ال  ضةةةةةةةةةةةة   ا للديد  ر وت ج  
  راسع  فلاس الا اسا النأدرا الص ساس اليسل  ر الا  ا  

 

 .المحور الثاني
 :خلفية تاريخية عن السياسة النقدية في السودان 

 ا ت ادارا تتس س الدن  ال سذ ي  د  ايسعأةل ذإ ار   ر وزار  ال ال ا لاس تي ل إلص مةساا 
ميسف ا  ام ا اراتها وتيت إشسال وزار  ال ال ا وصدر الأا    ال ن س فا ال   ر اام 

م، واصد  الدن  من  اد  ل  ت  ال ائ ل ان ال  ام ادور ان  اليا ما وت  ال ائ ل 1958
ال يس ر وان تن ار الا اسا  النأدرا، و امت من  اد  ل   ر الا  ا  من  ما  ان الن ام

معكاملا من ال ةساا  اي عيا را وال ال ا، حاد تو ر العهاز ال يس ر وتكام   ور الدن  
ال سذ ي مي ال يارل الععارلا وا ولأت مةساا ض ا  ال  امي ال يسف ا   اات ا  من 

متانس ال   اان، وتس إصةع   ام ال سذا  ذ سج  ا  ال يارل لعة ي  ورتا  ر  رء
اساس ا للا   اي عيا ي ذ ا  ام   ام العتمان الص  كس  العااو  والعكا   الإسةمر وا ع   
ان ا  س ي افوراي ال ال ا ذسا د را   حلأا الا   ال الر ولة ي  ورس  ر الن اط اي عيا ي 

 1  ر الع سلي والإ ار  والعودان وال ساقداوذ   ل  و ن منهر ورؤلا شس  ا شاملا  
وليسس ترا ال نهر حسا وت ج  واض  من الدولا لةلع ام  افحاام ال س  ا  ر الن اط 
اي عيا ي ادس الهائا الال ا للس ا ا ال س  ا الص العهاز ال يس ر وال ةساا  ال ال ا، 

 (2)الع سل  ا ومنااس الساي الاام ولعكام  ما   ور افجه   العن اررا ومةساا  الس ا ا 
  

                                                   

  122ا  م(2003اح د معرو  اح د، الا اسا ال ال ا  ر اي عيا  الإسةمر، )التسن م، تائا افا ال ال كسلا، 1 
صااس مي د حان، تأا س مياوي  إصةع العهاز ال يس ر و ورس  ر ت  ل  العن  ا، سلالا الدراسا  والدي ث، تيدر ان ان   2

  21، ا 3م، الإصدار  ر س 2004الا  ا  ال سذ ي، 
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 تطور النظام النقدي في السودان:
 ا  الا  ا  تعداول ف   ا لاعر العن   الإسعسلانر والعن   ال يسي وقاض إصدار اول  أد 

م اصةةةد  العداول  العن   الاةةة  ا ر حاد  اةةةس العن   الاةةة  ا ر إلص مع  اا من 1956اام 
  سوش و ئا الت اا وا سلن  سش و ئا الت اان  سش  ال ئا  ال تعل ا ومنها  ئا الت اا

م 2005و ر ادارا افلف ا الجالجا تس تي ل  الا لا من العن   إلص الدننار واسةةةةةةةةع س  ل  حعص 
مياد اا  الاةةةةةةةةةةةةةة  ا  إلص العداول  ا لا العن     ئا  متعل ا من  ئا واحد جن  ،   اةةةةةةةةةةةةةةا 

 اه  ئا   اان جن   جن  ، ا س  جن  ، ا سلن جن   واُض  ت إلاها يحأ

نسا  الص الاةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةا النأدرا والع  لل ا ت ااسا  ج تسلا  ر ج ا و إادا تا وصةةةةةةةةةةةة اغعها 
واتدا ها وآل ا  واسةةةةةةةةةةةةةةةالاو تن ارتا ومساجاعها و د ت جلت ترس الع اسا  الع تسلا  ر إادا  

 عيةا ي  يالاة اسةا النأدرا والع  لل ا  ر ضة ء ال  جها  التاصةا  الدس امر الجةلار لذ أا  ا
حاد تس وضةةةةةي اتدال واضةةةةةيا وميد   تع ا ن مي اتدال الدس امر اي عيةةةةةا ي، و د ت جلت 

 اتدال الا اسا الع  لل ا والنأدرا  ر الآتر:

 تن  ا الأوااا  اي عيا را  ا  افول لا   -
 الا   الص تتف ف حد  الع تس   -
 وج ساف اه  تيأان الادالا  ر ت زلي الد   والجسو   وا  اه  -
تن  ا وح ةةد ال  ار  وتسشةةاد اسةةعتدامها  ياد راةةاتس ا ةء الدن ن  ع ء من م ار تس  ر  -

 ت  ل  اف  وا اي عيا را  
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إشةةةةةسان ذا ا العها   ا  اليةةةةةلا  الاةةةةة اسةةةةةا النأدرا والع  لل ا  ر إادا تا وصةةةةة اغعها    ا 
  العادنة  سةةداه للج سا  وتألا تل س رغدا  تل  العها  واحع اجاتها وايسةةعهداء   أعسحاتهس

 3 ةل  عس  العن ار  
ت سةةة ي  واي اف  ةةةوا اي عيةةةا را  ا  افول لا  لع ةةة    وااا  النأ  والعت لن واليس اان 
وصةة ار ال نععان وال هناان والاأارا  الاةةان ا وال ئ لا ترا  الإضةةا ا إلص  وااا  ال رااا ، 

 (4)الينااا ، اليا ر  
النأدرا والع  لل ا لع  ل  اف  ةةةةةةوا اي عيةةةةةةا را  ا  افول لا  يةةةةةة ا ااما ت ج   الاةةةةةة اسةةةةةةا 

و وةةاع ال رااةةا  يةةةةةةةةةةةةةة ةةا  ةةاصةةةةةةةةةةةةةةةةا  ةةااعدةةارس الأوةةاع السامةةد ال ا ل ال ةة   ر تيأان الو س  
 اي عيا را حاد تس تتي ص  او ت  ال ا للأواع ال راار  

ل امد  أام ا الص سةةاس اتو لس وت سةة ي صةة ل  الع  ل  الإسةةةم ا اديه ان صةة  ا العاام  ال
 ت   اه مي الا   و ن الن ام ال يس ر الإسةمر 

م 1903تو ر الن ام ال يس ر  ر الا  ا  ومس  اد  مساح ، ادا   د  ايسعأةل منر اام 
حاد ذا  اول ان   ع  ت   سع الدن  افتلر ال يسي وتعا ات من  اد  ل   سوع الدن ن 

م حاد ا عع  الدن  1957حلا الدن ن افجند ا حعص اام افجند ا وظلت ترس ال سحلا تر مس 
ال راار الا  ا ر ذتول ان  وننر  ر الا  ا  وتعا ات من  اد  ل  الدن ن الععارلا، وإ ا 
تعاوز ا العو ر العارلتر لن ت  الدن ن ورذ  ا الص العو ر  ر ال كس اي عيا ي الري رياس 

   الآت ا:ا لها ف  ان تأا س ترا العو ر إلص ال ساح
 المرحلة الولى: النظام النقدي الربوي الكامل

ادارا اهد الدن ن الععارلا  1956وت ج  ترس ال سحلا ال عس  العر امعد  منر ايسعأةل  ر اام 
م حاد اسس ميسل ف ي  الإسةمر، وذا ت الا ا    ر ترس 1978ال نن ا حعص اام 

 ااد  ا   الن ام ال يس ر تأ م الص السقا، ال سحلا لل كس اي عيا ي الساس الر وذا ت 

                                                   

م، 2000ميس ، اح د ميو ص،    س اس مي د الااد حان، الا اسا  النأدرا والداد الدولر للا رو، مةساا شدا  العاماا، 3 
   21ا

  23صااس مي د حان، ال سجي الااان، ا  4
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 ارتك  ا   الدن ن الععارلا  ر اة اتها ال يسف ا وتاا داتها ال ال ا الص ساس ال امد ، 
 كا ت تر اليا   الص اي  ار والين الري ر ن  لي لا ال  امي، ذ ا ذا ت ت ج  الاامد الري 

س ا  الن ام ا وي  اع س   ل  و ين  الريي  ال   الدن   ر ج  ي  سوض  وتاهاةت  ال ال 
ال يس ر الساس الر راسل الدن   ت   تاجس  ن   )رأعس    امد  ا  ص ولأس    امد  االص 
ولعنر ال سي اان الااسلن( وقهرا اصد  ساس ال امد  والعياس ف   ارت اااه وتد ناه ت  ال ةشس 

 (5)الري ريد  اتعاتا  الا اسا النأدرا والع  لل ا 
ارا ذا ت الا اسا النأدرا والع  لل ا تاع د الص آل ا ساس ال امد   ر ذ  الإجساءا  العر وت

تستك  الاها الا اسا النأدرا،  كا  ساس ال امد  الص ال  امي ت  ال يسن افساسر الري تاع د 
ال   الدن ن  ر اسعأوا  ال  امي ذ ا ذا  ساس ال امد  لل أعسضان ت  ال يد  ليسذا ت زلي 

ار  الدن ن اان ايسعتداما  ال تعل ا ر ال إلص  ل   ر ا وا  الا اسا  النأدرا اف وا  م  
 العألادرا اف سى ذناو ايحع انر الأا   ر والعد   ال داشس 

 المرحلة الثانية: مرحلة النظام المصرفي المزدوج
إلص منعيف  (1976وت ج  ترس ال سحلا ال عس  ال  عد  من منعيف الاداانا  )ما  اد اام 

م حاد اصدر السم س   اسي الع سلاا  الإسةم ا، وتكاملت اهرس 1983الج ا ان ا  اام 
الإجساءا  الع سل  ا الأنااا لدى الادند من ارقا  افم ال  ر اسعج ار ام الهس و ن احاام 
ال سلاا الإسةم ا لاس ادا تتس س ال يارل الإسةم ا ادءاه   يسل ف ي  الإسةمر وقن  

ع امن لاس ليأع  مع  اا من الدن ن اف سى، وقهرا اصد  الن ام ال يس ر را   ان امان ال
)الن ام السق ي وت جل  الدن ن الععارلا العألادرا والن ام الإسةمر وت جل   ا  ر  ال يارل 
الإسةم ا( وتارا ذا  ال ستك  ال الو الص الا اسا النأدرا  ر تل  ال عس  ت  اف وا  السق لا 

ذا  منهر العد   ال داشس ت  افمج   ر اسعتداما  م ار  ال يارل الإسةم ا  ر  ل  و 
اليان ف  م ار  ال يارل السق لا ذا ت ت ج  النادا الا  ص  ر حعس ال  ار  ال عاحا للن ام  
ال يس ر ولس تكن تل  للدن  ال سذ ي و عها ت جها  وي آل ا  ولعاام  اها مي الن ام 

                                                   

  27ان، ا ا( صااس مي د حان، ال سجي الا5(
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ةمر س ى  او ايحع انر النأدي واحع انر الاا لا الدا ل ا وس اسا العد   ال يس ر الإس
 6ال داشس وس اسا  ت زلي الاأ ل ايمع ا  ا 

 المرحلة الثالثة: مرحلة أسلمت النظام المصرفي
م  اد تودان ال سلاا الإسةم ا وقاد صدور  ا    1983ادا  ترس ال سحلا  ر اام 

 اط اي عيا ي  ر الا  ا   ال اامة  ال س  ا حاد اصدر ال اامة  الري ال م ذ  الن
ان  الا  ا     جو ترا الأا    من  راه ال م ف   الدن ن الععارلا  العي ل إلص الي ل الإسةم ا 

، و د اصد  السقا ميسماه 1991وإزالا السقا من ذ  ماامةتها واسع س  ترس ال سحلا حعص اام 
حأاه روالو   ، واا دت من نعاام    ، و ر ترس ال سحلا ادا    الأا    ولس تاعدسس ال يا س

الدن ن الععارلا  ر اي عأال ال الر إلص الن ام ال يس ر الإسةمر ولكن جااهعها ج لا من 
 :(7)الا دا  ات ها

 ادم  در  الااملان  ر ترس الدن ن الص اسع اا  نسي الع  ل  الإسةمر -1
 م الن ام ال يس ر الإسةمر وقالعالر شا ع العاام  ادم الأنااا لدى  ا هس    ه-2

 الي ري  ر ترس ال يارل 
صا قا  اي عأال الأا   ر والةمير وال هنر والإجسامر  ر ترس الدن ن حاد ذا ت تا   -3

  اها الا اسا النأدرا  ر ترس ال سحلا وتر تاع د الص العد   ال داشس،  سذ   الص الآتر:
 نسلن العياس  ر  ادا ايحع انر الأا   ر وايحع انر النأدي للدن ن ا  ضدط الاا لا ان 

    الا   ان ام الاأ ل ايمع ا  ا الكل ا والا ي الأوا  ا 
 %25   ت ج   الدن ن للد  ل  ر الع  ل  العن  ي اناو ميد   من الاأف ايمع ا ر )

 لدن ن الأواع التاا(  %5لدن ن الأواع الاام و 
    ي ى ل ن  الع  ل  ي تععاوزتا الدن ن إي  اد السج ع لدن  الا  ا  ث  تيدند حدو 

                                                   

   89م ، ا2004-2003اح د مي د مندور، مأدما  ر الن سلا اي عيا را الكل ا، الدار العام  ا، ميس، 6 
  24-22صااس مي د حان، ال سجي الادن، ا  7



 

 

11 

 ب  الا   ان ام الأوااا   ا  افول لا  ر اليي ل الص الع  ل  
وذا ت اتس ا ا  اتترتا ان  الا  ا   ر تل  ال عس  تر س اسا الاامد العا ل ر الص الياا ا  

راي شسار رع ز العا لض لة ت ا  الياص   الدامنا وال دننا و د ااع د ان  الا  ا  الص
  ر الأ   ال سام ا للنأ     ا  الع تس 

وجاء  ترس الا اسا ا اااساه ل  الا الع تس ال عاارع الري اا ص من  اي عيا  الا  ا ر 
 ر تل  ال عس  و د اصدر ان  الا  ا  من  ر ض ا ط الاامد العا ل ر اعارلخ 

 ل  ا للياا ا  الدامنا وال دننا ولكن لس راع س ايلع ام م حاد حد   ادا تا31/10/1987
 الا   ولهرا تسن ان  الا  ا  للدن ن حسلا الا     ، او الا   و ن ص ل الع  ل  الإسةمر 

 اف سى 
 المرحلة الرابعة: مرحلة تعميق أسلمت النظام المصرفي

وتدناها لل نهر الإسةمر  ر م  اد ق ام لا ر  الإ أا  ال ننر 1990ادا  ترس ال سحلا اام 
ج  ي مناحر الي ا  الا اس ا واي عيا را وايجع ا  ا وت ت  ر ترس ال سحلا مساجاا  ذاملا 
للأ ا ان والل ام  والن س   ا ر  ف ايلع ام الإسةمر  ر ال يارل الععارلا، وصدر  ر ترس 

  الإ ارلا وال ال ا م ويميا الع اءا1991ال سحلا  ا    تن  س الا   ال يس ر لانا 
م وا  ئت الهائا الال ا للس ا ا ال س  ا للعهاز ال يس ر 1992لل تال ا  ال يسف ا 
وجاء   184م    جو  سار وزلس ال ال ا واي عيا  ال ننر ر س 1992وال ةساا  ال ال ا  ر 

 :(8)ا عياصا  الهائا الص الني  العالر
  ي ال اامة  ال يسف ا ال اات ا  ر وضي الاأ   وايت اق ا  لع -1
 مساقدا ا ل ا  ان  الا  ا  وال ةساا  ال ال ا -2
 إصدار ال عاوي ومساجاا الأ ا ان والل ام  -3
 ال اات ا  ر العدرلو  ر ال عال ال يس ر -4

                                                   

  33ال سجي الادن، ا ( صااس مي د حان، 8(
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 إادا  الدي ث -5
ترا و د تس وضي الهائا الال ا للس ا ا ال س  ا الص العهاز ال يس ر وال ةساا  ال ال ا  ر 

، وحد   15/16/17م ر ال ي  الجالد  ر ال  ا  2003 ا    تن  س الا   ال يس ر لانا 
 تيت  ا  اي عياصا  الاا أا  18اغساضها  ر ال ا   

وت ج  ترس ال سحلا مسحلا تا ان إسةم العهاز ال يس ر و  س لاأا ا الياس ا الإسةم ا 
ا تس م اتس الإصةع  ر ترس ال سحلوتدرلو وتتتا  الااملان  ر العهاز ال يس ر، وذا ت ا 

العت د من ايلع ام ال سار  ر العاام  ال يس ر  إل ام ذ  الدن ن اعك لن تائا  ر ا ا شس  ا 
 لع ام اعودان الياس ا الإسةم ا   ا أا الع   ا  الا  م ا لعع لص تو لس اي

 
 .المحور الثالث 

  .ثر السياسة النقدية على سعر الصرفأ
 .وتطور سعر الصرف في السودانسياسات 

 نظام تعدد الصرف:
 إتداع س اسا تاد  اساار اليسل تعس لعيأان اد  اتدال منها:

 ت ع ي اليا را  وزلا   تي لة  ال  عسقان إلص الدا   -1
 زلا   ايسعج ار افجندر  ر ال  ارلي العن  لا -2
   ايسعهةن ومن لاس تألا  حعس ال ار اإصةع التل   ر ال ا ا  الععاري من  ةل تسشاد -3
تألا  ااع ا  ال ا ا  ا الااما الص الإنسا ا  افجند ا واند  يص ار ام اليا را  وال ار ا  -4

 ةل  عس  الدراسا، ر اننا ا   سى في مدى  عيت او   لت ترس الا اسا  ر تيأان اتدا ها 
 9اليا ر وال ار  ذ  الص حدس من  ةل تناول تتلااس س اسا تاد  اساار اليسل الص 

                                                   

   11م،ا 1976إس ااا  مي د تاشس، مرذسا   ر النأ   والدن ن،  ار النه ا الاسق ا، ااسو ، 9 
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 نظام تخفيض سعر الصرف:
إ  ال      الاام لا اسا تتف ض ق  ا الا لا ذ سالا لاةب الاع   ر ما ا  ال د  اا  
ننييس  ر ا   اندما تنت ض ق  ا الا لا ال نن ا  إ   ل  رانر ا ت ا  ق  ا ال حد  

هس الاها نس ر  يا للأجا و،  ا  ا  نلدالنأدرا من تل  الا لا، وتيد  الالاا الأاالا للعيد
والص وج  التي ا إ ا ذا  ترا الولو حساه وقالعالر ت لد حيالا الدولا من الا ة  
افجند ا ال ول قا    اجها الاع ، ومن  اح ا ا سى  إ  الالاا ال اع ر   تيد  مست اا 

ص ال ار ا  حعص نعةشافلا ا  افمس الري نة ي إلص ا ك اش الولو ال يلر ومن لاس تنت ض 
الاع  ولعيأن ال امض  ر ال ا ا  الععاري، ولكن  اال ا ترس الا اسا  ر تيأان ترا الهدل 

 :(10) ر الدول النام ا امس م ا ن ف   ف   ل  راع د الص ت  اس الادند من ال سوط منها
لا لا ي ا النادا لليا را   إ  زلا   حعس ق  ا صا را  الدولا ال ع  اا اند تتف ض -1

 نعيأن إي إ ا ذا  الولو الاال ر الص صا را  تل  الدولا نع عي  أدر ذا ر من ال سو ا 
افمس الري ي نع  س لليا را  الا  ا  ا حعص إ ا حدث  ل   إ  م ا ل س اسا العتف ض 
لن تع تض ان زلا   حيالا اليا را  ما لس نع عي الاس  ال يلر لالي العيدنس ان 

الوا ا  الإ عاج ا او تي ل  وسام  الإ عاب ال يل ا لالي العيدنس او اليا ر، نسلن ت  ا  
وال   ل س من ال ع  ي زلا   اليا را   ر ال دى الأسلو اي اأو تودان س اسا العتف ض 

 ا  ت وجا  
 إماا  ا ا ت ا  ال ار ا  اأو تودان س اسا العتف ض تع  ف الص شسنان مه ان:-2

يلر الص ال ار ا  نع عي  أدر ذا ر من ال سو ا وترا نعولو ا  تك   ا  ا  را   الولو ال 
الدولا منععا لالي ميل ا ادنلا لل ار ا  نعيي  الاها ال اعهل  ال يلر  تساار ر  يا، 
 رل  نعولو إاا   ت زلي ال  ار  ال نن ا  الاساا الةزما لإ عاب سلي تي  مي  ال ار ا  

وا اساه ي اد ا  تك   الالي ال اع ر   من  ل  الن ع الري  سلي راس ال ا( -)سلي اسعهة  ا
 راعو ي ال اعهل  ال يلر تتف ض اسعهة   

                                                   

  54، ا 2( زلا  سل س رم ا ، اح د ج   ، إ ار  الدن ن،  ار ال ااس  للن س،  ار اليف  للن س، ا ا ، ط10(
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   ا  رأل  ال يدرو  الك  ا ال اسوضا من سلاهس  ر اس اي الدولا العر ندأت س اسا 
العتي ص و ل  ل  اجها ا ت ا  الولو الري روسا الص منععاتهس  اد ارت اع اساارتا 

 ميل اه 
ادا  س اسا تيسلس ساس صسل الدننار الا  ا ر  ر  دسانس  سياسة تحرير سعر الصرف:

م لنعسي ال   تيلا  الاس س اسا تيسلس ساس صسل الدننار 2000م، و د ا عس ا اام 1992
 الا  ا ر الص ذ  من اليا را  وال ار ا  الا  ا  ا 

 
 سياسات النقد الجنبي منها:

 ص ل إلص ال   ا الي    ا للدننار الا  ا ر حاد وص  ساس لاس ايسع سار  ر س اسا ال-1
 م 2005 ننار انهارا  2,5.6اليسل الدوير 

ت ت إزالا  اض الأا   التاصا اع ررا الياا ا  اليس  والتاصا  النأد افجندر وال أاد  -2
  الا لا ال يل ا و د س   لل يارل اع رنعها  ال  لد من الدويرا  

ارل  اد ي حيالا اليا را   الااس الاامد لل يارل ال ان ا )ساس الد ي( تس ت ج   ال ي-3
 و  إضا ا تامش، ولعاها  وتدا ط إجساءا  اليا ر تس تادن   اض ال  ا ط ال عالأا 
 إجساءا  تيدنس  اض الالي حاد تا   لل يارل  إصدار ايسعج ارا  اليا ر  لداض 

 اسوا ان  الا  ا  ال سذ ي  تج   ر الادا  لأام االالي وال ادا  والعر ذا  نعس إصدارتا ا  
الالي ال ي  ر  وذ ا تس إجساء تادنة   ر ض ا ط وإجساءا  ايسعاسا  وإضا ا  اض 

 11الع ض يا  
تس الا اع لل يارل  إصدار  وا ا  ال  ا   النأد افجندر ليال  ال اع ادنن  الدا   -4

 الاأد تنص الص  ل  راس  الد  ل  ر التوا ا  إ ا ذا ت شسوط 

                                                   

  7، ا م2006والا اسا  النأدرا، ا ا :  ار الدارو ي الال  ا للن س والع زلي، زذسلا الدوري ولاسي الاامسائ، الدن ن ال سذ لا 11 
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اض  ت ميسو ا  ايسعاسا  واي تي لة  ومد  اا  جارلا ا سى ايسعتداما   س  -5
العاام   النأد افجندر  ال يارل،  الإضا ا إلص الا اع لليسا ا   الد ي لل    ان وغاس 

والدول ا  اال    ان ادا الهائا  الدال ماس ا وافجند ا والهائا  وال ن  ا  وال ةساا  الإ ل   
الااملا  ر الا  ا  وما  ر حا ها وافجا و الرنن ل س لدنهس حن الإ اما وال لار  او الا   

  الإضا ا إلص الا اع 
 م(:2014-2000سياسات سعر الصرف )

م إلص ال يا  ا الص ساس اليسل  إلادا  س اسا 2006تد ت س اسا  ساس اليسل للاام 
ء احع انا  النأد افجندر واسعك ال ت ناد س ي النأد ساس اليسل ال س  ال دار وتا ل  انا

افجندر وتيدندس، وا لت ترس الا اسا  الص إزالا  اض الأا   التاصا اع ررا الياا ا  
اليس  والتاصا  النأد افجندر وال أاد   الا لا ال يل ا  و د س   لل يارل اع رنعها  ال  لد 

دام حيالا اليا ر  ر ذا ا افغسا  اند من ال  ار ، ذ ا تس ت ج   ال يارل  اسعت
العي لة  الن و ا والد ي  الإضا ا للياا ا  اليس ، اما  ر معال ايسعاسا   أد تس إل اء 
حاا  ايسعاسا  وا  نعس العاام   ر ا ل ا ايسعاسا  مي الهامش مداشس ، ذرل  ت جد مااملا 

ان  ل واليسا ا   ذ ا تس إل اء العنازلا ا  ان  الا  ا  ال سذ ي من النأد افجندر  ال يار 
م ار  ال سذا  افجند ا الااملا  ر معال اسعتساب الرتو وال اا   نعس شسامها ليال  
ال يارل الععارلا وشسذا  اليسا ا اديه ان ان  الا  ا   تس إل اء اسل العاام   النأد 

تس نععاوز الت اا  وير، و افجندر  ال يارل والا اع لها  الد ي  أداه  ر حدو  مدلل ي 
ار اه الا اع لل يارل وشسذا  اليسا ا  الد ي  أس  العي ل  إلص التارب ادو  ماعندا  
 ر حدو  مدلل لاةلاا آيل  وير او ما راا لها من الا ة  اف سى، وقع اس اساار اليسل 

ي اي ا ا اد ا جس من مس   ةل الا م مي ضسور  إاة ها للا ةء وتس ال ا  ل سذا  اليس 
مدالل  أدرا ادو  إاساز اي ماعندا   ترس الع جاها  ا   إلص ت اس  ر ساس صسل الدننار 
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م 2006الا  ا ر مأاا  الدوير افمسلار حاد سع  ساس صسل الدننار الا  ا ر  ر اام 
  (12)م2005 ر  هارا  2,5.6

ال س  ال دار، م م اصلا لا اسا  ساس اليسل 2007جاء  س اسا  ساس اليسل للاام 
حاد تس إجساء اد  من العادنة   ر ال  ا ط ال ن  ا لا ل ا النأد افجندر   ا ر  ن 
وج   س اسا  االا، حاد تس الا اع   ع  الياا ا  اليس   النأد افجندر اعي لة  من التارب 

الل ال ي لا د أط وح س ت رنعها  ال دالل النأدرا وال دالل ال  عساس من ال يارل واليسا ا  وال 
وذرل  تس ح س اليسا ا  من الد ي فغسا  ايسعاسا   ر حدو  مدلل ا س  الف  وير 
امسلار او ما راا لها من الا ة  اف سى، ذرل  نعس إل اء  او اله امش ال ناسدا حاو 

 العدار  ايمع ا  ا للا ا ، والعي ل  من العاام   الدوير افمسلار إلص الا ة  اليس  
إل اء شسط اليي ل الص م ا أا الدن  ال سذ ي ال ادأا اند شساء ال يارل الععارلا تس 

الا ة  افجند ا مأاا  الدوير من مساسلاها  التارب والإ أاء الص شسوط ا  را   ال يسل 
ال سس  من ال يارل الن وا  ر احد ال سا   الدول ا إي ا   ل  لس ر ني تألو ساس صسل 

م إلص 2006جن   للدوير انهارا  2,450مأاا  الدوير افمسلار من مدلل العن   الا  ا ر 
 م 2007جن   انهارا  2,27مدلل 

م  أد رذ   س اسا  النأد افجندر الص تن  س وتو لس س ي النأد افجندر 2008اما  ر 
وتيأان ساس صسل ماعأس مس  وقناء ايحع انا  وإ ارتها   ا راااد الص اسعأسار س ي 

 13افجندر  النأد
 ر سدا  تيأان  ل  تس إزالا  اض الأا   الص ت ررا الياا ا  اليس  والتاصا  النأد افجندر 
وال أاد   الا لا ال يل ا ذرل  الا اع لل يارل  اسعتدام ال  ار  اف سى اديه من اسعتدامها 

تا  العارلخ   ر اغسا  ميد  ، ذ ا تس الا اع لل يارل   ساء حيالا اليا ر العر تس اسعاسا

                                                   

( اا  اا لا الر   اس، الاس تألدا  ساس اليسل الص ال ا ا  الععاري، جاماا ال   س افزتسي رسالا غاس من  ر ، التسن م، 12(
 م 2011
  13، ا  2للن س،  ار اليف  للن س، ا ا ، طزلا  سل س رم ا ، اح د ج   ، إ ار  الدن ن،  ار ال ااس  13 
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( ن م اه لياليها اديه من شسامها ليال  الدن  ال سذ ي، وار اه تتف ض 180ال يد  لها )
تكل ا الع  ل   النادا لةسعاسا  ان نسلن العاهاة  التارج ا و ل  لت ض تكل ا الالي 
ال اع ر  ، وتنا تس ت ج   ال يارل وشسذا  اليسا ا اعيدند الهامش ادو  ساس ال ساء 

 من ساس ال ساء  %04 0اس الد ي للا ة  افجند ا وس
و د ا ااات ترس العادنة  الص اسعأسار وا اء اليسل حاد سع   مع سط ساس اليسل 

جن    ر  2,27مأار ا اة  2008جن   للاام  2,091للعن   الا  ا ر مأاا  الدوير افمسلار 
جن    3,140مأار ا اة  2008ب  ةل الاام 3,69، وسع  مع سط سي الا رو 2007اام 
 2,246م، جاء  س اسا  ساس صسل العن   الا  ا ر مأاا  الدوير افمسلار 2007اام 

م  وجاء  س اسا  ساس اليسل للاام 2008للاام  2,091مأار ا اة  2009جن   للاام 
ورذ   الص تن  س واسعأسار وتو لس الا ي،  أس  تيأان ساس صسل ماعأس ومس   2010

   افتدال وتيأان تل
تس وضي اد  من الإجساءا  وال  ا ط العر تاااد  ر تيأان تل  افتدال ال ن     ، 
وقالعالر ا لت الص إزالا الأا   ال  سوضا الص  ع  الياا ا  العارلا اليس ، حاد س   
  ع  حاا ا  جارلا حس   النأد افجندر   سط ا  را   اليد اف  ص ل ع  الياا  العاري 

و او ما راا لها من الا ة  افجند ا اليس  اف سى ذرل  ادم الا اع ن ر  5,000اليس مدلل 
 إاا   تي ل  ال دالل ال ار   من التارب لياا ا  اي  ار وايسعج ار التاصا  اف سا  

 وافجا و  اد مسور اام الص اف   من تارلخ الإنداع 
 ل ا  وسي للد ي لعن ار امن اتس ما  امت    الا اسا  ت  الا اع لل يارل  اسعتدام ذ  ال

ايسعاسا  للالي افساس ا  ا  افول لا )الأ  ، اف ولا، افجه   وال ادا  الساس ال ا( 
 وايسعاسا  فغسا  ايسعج ار 
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اما  النادا للالي اف سى  اعس ايسعاسا  ان نسلن  وا ا  اياع ا  ال اعندرا ذرل  ح س 
وغاسس(، -ا سا -  للتارب ليال  ال    ان )شسذا ا ي النأد افجندر او اي إجساء تي لة

 (14)ل س  اسعج ارا   ارج ا
 

 المحور الرابع
 النتائج :

 ر ان تلت ص  عامر العيلا  لهرس الدراسا من  ةل النأاط العال ا:

إ  س اسا  ساس اليسل مةلاس  وتلاو  وراه مه اه ومأدراه  ر اي عيا  الا  ا ر  ي ا -1
الاستا الص ذا ا الأوااا  الإ عاج ا والتدم ا وايجع ا  ا واي عيا را  ا ل اه  داس   د ننااس 

 و ارج اه 

اانت الدراسا ا  ترا العرار  وايضوسا  ا ى إلص تدت ر  ر ال ةشسا  وال ع اسا   -2
اي عيا را و اصا ال ا ا  التارجر الري نةلاس الص ذ  من الإ عاب، ايسعج ار واي  ار 

اسا النأدرا وال ال ا للدولا والعر لاو  اها ساس اليسل  وراه مه اه م ا نةذد ا  ولعتلاس  الا 
ادم اسعأسار افساار وقي ا  اصا ساس اليسل  ر تل  ال عس  ذا  ل  الاس واض   ر إاا ا 

ض ا الديد تةذد ا  الا اسا  يسعأسار ساس س الن   والعو ر اي عيا ي، وال    إ   
 س را  ر الن   اي عيا ي الاام اليسل تة ي إلص اة ا ن

ادم اتع ام الدولا  ر  عس  الدراسا  تساار اليسل او وضي س اسا  تداس الع حاد -3
 وايسعأسار ذا  ل   ور سلدر واض  الص ايسعأسار اي عيا ي 

                                                   

 م 2012(العأسلس الان ي ان  الا  ا  14(
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 التوصيات:

 / رعو العناسن العام اان الا اسا  اي عيا را ذ ا رعو ا  تك   ميأن للن   وايسعأسار1
وإي س ل را    ور الا اسا اي عيا را والنأدرا  ي ا  اصا  اصساه الص ح  م الا 

 ا عيا را ماانا ننعهر الاستا ا وال تل  ال  الا  أط 

/ إ  س اسا  ساس اليسل من الا اسا  ال ه ا لرل  رعو ا  تت ر  ر اياعدار اند 2
 رسس الا اسا  اي عيا را 

سعتدام حيالا النأد افجندر واسعتدامها حاو افول لا  / ي اد من وضي ض ا ط تسشاد ا3
 ال يا ا 

/ رعو الص الدولا  لن ال ي  ا  لل اعج سلن يسعأوا  ا دس  در من الا ة  افجند ا 4
 و لن  سا ا الا واساا، لليد ال  سط  ر ترار  وتدت ر ساس اليسل 

 :قائمة المصادر والمراجع 

إصةع العهاز ال يس ر و ورس  ر ت  ل  العن  ا، صااس مي د حان، تأا س مياوي    1
م، الإصدار  ر س 2004سلالا الدراسا  والدي ث، تيدر ان ان  الا  ا  ال سذ ي، 

  21، ا 3
زلا  سل س رم ا ، اح د ج   ، إ ار  الدن ن،  ار ال ااس  للن س،  ار اليف  للن س،   2

  54، ا 2ا ا ، ط
اليسل الص ال ا ا  الععاري، جاماا ال   س اا  اا لا الر   اس، الاس تألدا  ساس   3

 م 2011افزتسي رسالا غاس من  ر ، التسن م، 
 م 2012العأسلس الان ي ان  الا  ا    4
 م 1990اح د جامي، العيلا  اي عيا ي الكلر، الأاتس ،  ار الجأا ا العام  ا،   5
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تائا اح د معرو  اح د، الاةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةا ال ال ا  ر اي عيةةةةةةةةةا  الإسةةةةةةةةةةمر، )التسن م،   6
 م( 2003افا ال ال كسلا، 

اح د مي د مندور، مأدما  ر الن سلا اي عيةةةةةةةةةةا را الكل ا، الدار العام  ا، ميةةةةةةةةةةس،   7
 م 2003-2004

اح د ميةو ص،    سة اس مي د الاةاد حاةن، الاة اسةا  النأدرا والداد الدولر للا رو،   8
 م 2000،  سمةساا شدا  العاماا، مي

 سةص، م اي س اسةاسة ا  ر الس اي عيةا  ا ا :إسة ااا  ادد السح ن وحسقر مي د م    9
  م1999 ار وام  للن س والع زلي، 

إسةةةةةةةةة ااا  مي د تاشةةةةةةةةةس، مرذسا   ر النأ   والدن ن،  ار النه ةةةةةةةةةا الاسق ا،   10
 م 1976ااسو ، 

حةةةةازم الددةوي،  روس  ر الن سلةةةةا النأةةةةدرةةةةا، ال اعةةةةو ال يةةةةةةةةةةةةةةسي اليةةةةدي:   11
 م 1966الإساندرلا، 

ائ، الدن ن ال سذ لا والاةةةة اسةةةةا  النأدرا، ا ا : زذسلا الدوري ولاةةةةسي الاةةةةامس   12
 م 2006 ار الدارو ي الال  ا للن س والع زلي، 

زلا  سل س رم ا ، اح د ج   ، إ ار  الدن ن،  ار ال ااس  للن س،  ار اليف    13
  2للن س، ا ا ، ط

 
 

 


