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                                            ˶ǁä˛ǂ˱. 

 ˕Ǆ˰˸ƙ ÜƗ ǃƓ˸ǃå èƓ˴ƪ˓˸ǃå èåïƓ˸˰˯ƪǙ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ɆƑå˗ƕ Ɇ˻Ǆ˲ƙ ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ
 ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ Ǒ˸ǃƓƶǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå èƓ Ǆˠ˯ǆā āåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ Ɇǋ ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí è ëƓ˶ƼǙå

 ā ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ˗˻Ƭ̇ ƙǙå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿƗɂïƓǀƶǃ ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ Ɇǋ ā ÜÞ
 ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ā ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃǙå ïƓ˸˰˯ƪǙåǋ Ɇǋ ÜÞ ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå



 

 

2 

 ā ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇ ƺ˻˯ǃåƗɂïƓǀƶǃǙå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ ƗƼ̇ ƶǆ Ǒǃã Ɨƪåï˗ǃå ˕Ƽ˗ǋ ÜÞ˙ƛá 
ơ ǑƼ ˙˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ÜǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ÜɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ) ǑƼ Ɨǃ˗ƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƿǙå(ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀ 

 ǑƼƗɂïƓǀƶǃǙå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ Ü ā ˙Ḫ˘ǈā ƝƑƓ˯˹ǃå ƴ ˸ƞ Ɨ˲Ʈ èƓ ƛå Ǒǃå Ɨƪåï˗ǃå ˕ǄƮ˦ƙ
 ˥˻ƕ Ɨ ƕƓ˱Ȼå ƗƿǚƵ è˗ƞā :Ɠǌ˹ǆ ā ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃǙå ïƓ˸˰˯ƪǙå ǃå ǑƼèƓ˴ƪ˓˸ ˟̇ ǃ˳å û˦ Ⱥ˴ Ɨƞï̠˸ǃå ˥˻ƕ Ɨ ƕƓ˱Ȼå ƗƿǚƵ è˗ƞā ÜƗ ǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦
 ā ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙåƗɂïƓǀƶǃǙå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ  ǑƼ

ǃåèƓ˴ƪ˓˸ .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ Ɨƞï̠˸ǃå 

ƕ ƟƑ˭ƻ˶ǁä çƑ˶ǂḥǁä :ƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ʽǁƑȸ ǏˬƨƑ˰˶ǁä êƑ˴ƺǗä Ûäîä̠ ƽ ˕˹ƪ˗ƗƕɀîƑƾƴǁǗä îƑ˶ˮ˭ƨǗä ɔǐìƑ˷Ƭ ç. 

Abstract : 

The problem of the study consisted in analyzing the alternatives to accounting 
measurement of the fair value of the investments of financial institutions, and the 
requirements of the international accounting measurement of fair value. Is there a 
statistically significant relationship between the accounting disclosure of fair value 
in the income statement and the rationalization of decisions of real estate 
investment funds? Accounting disclosure of fair value in the statement of financial 
position and rationalization of decisions of real estate investment funds?, Is there 
a statistically significant relationship between the accounting disclosure of fair 
value in the list of changes in property rights and rationalization of decisions of 
real estate investment funds?, The study aimed to know the effect of accounting 
reforms in fair value In (income statement, statement of financial position, 
statement of change in property rights) in rationalizing the decisions of real estate 
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investment funds, and the study reached to prove the validity of all results, and 
we mention them: There was a positive relationship between the accounting 
disclosure of fair value in the income statement and the rationalization of 
decisions of real estate investment funds in The listed institutions in the Khartoum 
Stock Exchange found a positive relationship between the accounting disclosure 
with the general value Dallah in the list of financial position and rationalizing the 
decisions of real estate investment funds in the institutions listed in the Khartoum 
Stock Exchange. 

Keywords: fair value accounting disclosure, rationalization of real estate 
investment fund decisions.                                                                    
                                                         

:ƕƨäî˕ǂǁ Ǐ˯Ǌ˷˶ǁä îƑ˝Ǘä :üĀǗä îˤ˰˶ǁä 

:˕˹Ǌ˶Ɨ 

 ýǚƤ ˙ɂ˦ˠ˯ǃå ǑƼ Ɨ ʺ̇ ǃå è˗ǒå̊ ƙ ëƓ˶ƼǗåā ô˙ƶǃå ˔˻ǃƓƪáā ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ˛ƪá èï˦ˠƙ
 þƓƵ (ôā˙ǀǃåā èå̇ Ƥ˗˸ǃå) Ɨ ˸ǃƓƶǃå ÿƓ˸˯ƑǙå Ɨǆðá1990 Ɨ ɜɂ̇ ǆǙå èƓḪ̇ ˵ǃå ïƓ ǌǈå ƗǄ˴Ǆƪā ,þ

 þƓƵ ɆƑåāá ǑƼ Ɨ ɁïāǙåā2000 Ɨ ǃƓ˸ǃå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶǆ ˛Ǆ˱ǆ ï˗Ʈá øƓ ˶ǃå èåî  ǑƼā ,
) ïƓ ʹǆ157FASB, çí˗˲ǆ èåíƓƬïã Ǒǃå ƗƼƓưǗƓȺ ɆǆƓƬ ïƓ˟ã ˙Ƽāā ÜƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ Ü(

 ˙ǒå̇ ˮƼ ǑƼā ,Ɨǆðǚǃå èƓơƓ˶ƼǗåā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʿǃ ˘˻ƽ˹˯ǃå2007 ˙˻ǒƓƶǆ ˛Ǆ˱ǆ ï˗Ʈá þ
Ɠ˸ǃå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå) Ɨ ǃFASB ˤƿï ÿƓ ƕ (159 èƓɁ˦Ǆˠ˸ǃåā Ɨ ǃƓ˸ǃå èåí˦ƞ˦˸Ǆǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ïƓ Ƥ Ü

 Ǒ˯ǃåā ɏïƓǀƶǃå ˥ǋ̇ǃå Ɨǆðá éā̠ơ ̠ƶȺ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ Ǆʿǃ èåíƓǀ˯ǈǙå èå˦Ʈá ̞ǃƓƶƙ Ǌǈå Ǚå .ƗǃƓ˸ǃå
 Ɨ ǃƓ˸ǃå èƓ˴ƪ˓˸ǃåā ü˦˹ˮǃå ˥ǆ ˙˻˰Ḫ ïƓ ǌǈå Ǒǃå ˣǃî  ɏíåā Ɨ ˸ǃƓƶǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå ƗǆðǙƓȺ ˕Ƽ̇ Ƶ
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èƓƮï˦ˮǃåā  þƓƵ ɆƑåāá Ǒ˯ơ Ɨ ˸ǃƓƶǃå2008) ýå ˕ơ̇ ˯ƿå  èåíƓǀ˯ǈǙå ǉ˘ǋ Ɨǌƞå˦˸ǃā .þSEC (
 Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙ɂïƓǀ˯ǃå íå˗ƵǗ Ɨ ǃā˗ǃå ˙˻ǒƓƶ˸ǃå Ɨ ǆå̊ ǃã íƓ˸˯Ƶå ˔Ǆˠ˯ƙ Ǒ˯ǃå ɖɂ̇ ˠǃå Ɨˠɂ̇ Ƥ å̇ Ƥ˓ǆ

)IFRS þƓƵ ý˦Ǆ˲Ⱥ ç˗˲˯˸ǃå èƓȻǙ˦ ǃå ǑƼ (2014 ûƓˠǈ ǏǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ɖ˻ˮˠƙ Ǒǃå èíå ,
 ˦ ƞ˦˸Ǆǃ ˙˻˰ɜȺ ƴƪāá ˛Ǆ˱ǆ ï˗Ʈáā .Ɨ ɜɂ̇ ǆǕå ç˗˲˯˸ǃå èƓȻǙ˦ ǃå ǑƼ Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙˻ƹā Ɨ ǃƓ˸ǃå èåí

 ˤƿï ǑǃƓ˸ǃå øǚƕǗå ïƓ ʹǆ Ǒɜɂ̇ ǆǕå Ɨ ǃƓ˸ǃå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶǆ ˛Ǆ˱ǆā Ɨ ǃā˗ǃå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶǆ
)13 .ƗǀȺƓ˴ǃå ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˙˻ǒƓƶǆ èƓ ˮǄ˴ǃ Ɨ˱ǃƓƶǆā ü̇ ˯˵ǆ ÷ā˙˵˸Ḫ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ ( 

ǃå ǉ˘ǋ íå˗Ƶã ˤƙ ˥Ƶ ëƓ˶ƼǙå í˗˲ƙ Ǒ˯ǃå Ɨ ƪƓƪǕå èå̇ ˻ƺ˯˸ǃå ǏǄƵ ú̇ ƶ˯ǃå ǑƼ ˤǌ˴˯ǃ Ɨƪåï˗
 ý˦Ʈ˦ǃå Ɇƞå ˥ǆ ,ÿåí˦˴ǃå ǑƼ ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹˶ǃå èåïå̇ ƿ ǏǄƵ Ɠǋ̇ ˻ƛƋƙ ɏ˗ǆā ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå

.ˤǌƙåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå ˗ƵƓ˴ƙ ƝƑƓ˯ǈ Ǐǃå 
:ƕƨäî˕ǁä ƕǂɚ˳Ǆ 

ǆ èƓƞƓ ˯ơå ˣǃƓ˹ǋ ÿá ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ ˕Ǆ˰˸ƙ íïå˦ǃå Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ǒǆ˗˳˯˴˸ǃ ƗƵ˦˹˯
 ǑƼ ˥˻ǆ˗˳˯˴˸ǃå Ɇˮƿ ˥ǆ Ɠǌ˻ǄƵ íƓ˸˯ƵǙå ˤ˯ǒ ˖˻ơ Üˤ˳˷˯ǃå Ɇˡ ǑƼ ƗƮƓƤ Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙ɂïƓǀ˯ǃå ǑƼ

ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ îƓ˳ƙå ƗɂïƓǀƶǃå èƓǈƓ ˮǃå ǑƼ ï˦˶ǀǃå ˞ƶȺ ˣǃƓ˹ǋ ÿá Ɍơǚ˸ǃå ˥ḧǃā Ü
ǃ˘ǃ ÜƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ þƓ˸˯ǋǙå þ˗Ƶ ˔˴˴Ⱥ Ɨ ǃƓ˸ǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˙ƛå Ɨƪåïí ˙ǆǕå ˔Ǆˠƙ ˣ

ǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥ƵƗɂïƓǀƶ ƗƹƓ Ʈ ˥ɜ˸Ȼ ˤƛ ˥ǆ ā Üç
Ɨ ƙǙå èǙāƓ˴˯ǃå ƗǄɜƬ ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ: 

1.  ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ Ɇǋ
 ā ˗˻Ƭ̇ ƙå̇ ƿǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïɂïƓǀƶÞƗ 
2.  ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ Ɇǋ

 ā ǑǃƓ˸ǃå ƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙÞ 
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3.  ˙˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ Ɇǋ
ǀơ ǑƼ ā ƗḧǄ˸ǃå û˦ƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ  Þ 

:ƕƨäî˕ǁä ƕ ˶ǉà 
 :ǑƙǓå ǑƼ ˖˲ ǃå Ɨ ˸ǋá Ɇ˰˸˯ƙ 

:ƕ˶ǂƴǁä ƕ˶ǉǓä :ăǗĀà 

:Ǒƙ Ǔå ýǚƤ ˥ǆ Ɨ ˸Ǆƶǃå Ǌ˯˻˸ǋá ˖˲ ǃå ˔˴˯ɜȻ 

1.  ǑƼ Ɠǌǆå˗˳˯ƪåā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ Ɨǀɂ̇ ˟ Ǒ˹ˮƙ ˦˲ǈ çïåíǙå ü˦Ǆƪ ˙˻˻ƺƙ ǑƼ ç˗ƵƓ˴˸ǃå
˙ɂïƓǀ˯ǃå  .Ɨ ǃƓ˸ǃå 

2.  ǑƼ ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå îƓ˳ƙǙ Ǌ˯ƶƽ˹ǆā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå Ɨ ˸ǋá ïƓǌˡå
.ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒƓ˹Ʈ 

 :ƕǂ˶ƴǁä ƕ˶ǉǓä :ăƑǆƑƙ 

:ǑƙǕå ǑƼ ˤǋƓ˴Ȼ ˖˲ ǃå å˘ǋ ÿá ˥ǆ Ɨ Ǆ˸ƶǃå Ɨ ˸ǋǕå ƴ ˹ƙā 

1. ˸˰˯ƪǙå Ɇɜ ˀ ˗ǒ˗˲ƙ ǑƼ ç˗˻Ƭ̇ ǃå èåïå̇ ǀǃå îƓ˳ƙå ˥ǆ ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå ˥˻ɜ˸ƙ Ɠ˸ ʼ Ɇ˻˷ƽ˯ǃåā èåïƓ
.Ɠǌ˹˻ƕ 

2.   Ɨ˸Ƒǚ˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˤȻ˗ǀƙā Ɨ ʼƓƽ˵ǃå çíƓɂð ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ˸ǋǕƓǌǃāƓ˹ƙ  ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ˚˻˸ƙ
.ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ ïƓ˸˰ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ ̨ ƪƋ˯ǃ 

  :ƕƨäî˕ǁä ùä˕ǉà 

:ǑƙǓå ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå úå˗ǋá Ɇ˰˸˯ƙ 

1å ëƓ˶ƼǙå ā Ɨ ˸ǋåā þ˦ǌƽǆ  ǏǄƵ ú̇ ƶ˯ǃå ..ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃ 
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2 ǏǄƵ ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˙ƛå ˗ǒ˗˲ƙ . ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå. 

3.  ǏǄƵ ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˙ƛå Ơ ư˦ƙ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ.  

4 .ƛå ÿƓ ƕ ǏǄƵ ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ̇ ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ. 

:ƕƨäî˕ǁä çƑ Ʈ˗ƺ 

:Ɨ ǃƓ˯ǃå èƓ ư̇ ƽǃå Ɨƪåï˗ǃå ˙ˮ˯˳ƙ 

 :ǏǃāǙå Ɨ ư̇ ƽǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ
 ɆƤ˗ǃå āƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ.. 

 :Ɨ ǈƓ˰ǃå Ɨ ư̇ ƽǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ
 ā ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ. 

 :Ɨ˰ǃƓ˰ǃå Ɨ ư̇ ƽǃåˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ Ǒ
 ā ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿƗɂïƓǀƶǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ. 

 : ˔˰ ǁä ƕ ˯Ǌ˷Ǆ 

: Ɨ ƙǙå Ɨ ˸Ǆƶǃå ƝǋƓ˹˸ǃå ˖˲ ǃå ƴ ˯ǒ 

1. .èƓ ư˙ƽǃå ƗƹƓ Ʈā ˖˲ ǃå ƗǄɜ˵ǆ Ɨƶ ˮ˟ ˗ǒ˗˲˯ǃ :Ǒ˟Ɠ ˹˯ƪǙå Ɲǌ˹˸ǃå 
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2. .˖˲ ǃå èƓ ư˙Ƽ ïƓ ˯ƤǙ :ǑƑå̇ ǀ˯ƪǙå Ɲǌ˹˸ǃå 
3. ˯ǃå Ɲǌ˹˸ǃå.ƗǀȺƓ˴ǃå èƓƪåï˗ǃå ô˙ƶǃ :Ǒ˳ɂïƓ 
4. .Ɨ ǈå˗˻˸ǃå ˖˲ ǃå èƓǈƓ ƕ Ɇ˻Ǆ˲˯ǃ ǑƽƮ˦ǃå ǑǄ˻Ǆ˲˯ǃå Ɲǌ˹˸ǃå 

:çƑǆƑ ˬǁä Ʋ˶Ɯ îìƑ˴Ǆ 

:Ɨ ƙǙå ïíƓ˶˸ǃå ǑǄƵ ˖˲ ǃå ˗˸˯ƶȻ ú˦ƪ 

1. Ɨɂ˦ǈƓ˰ǃåïíƓ˶˸ǃå : ˕ǈ̇ ˯ǈǙå ā Ɨ ʹǆƓ˱ǃå ɆƑƓƪ̇ ǃåā Ɨɂïā˗ǃå èå̇ ˵˹ǃåā èǙƓǀ˸ǃåā ˔˯ḧǃå 
2. Ɨ ǃāǕå ïíƓ˶˸ǃå : ƗǈƓ ˯ƪǙå çïƓ˸˯ƪå. 

:ƕƨäî˕ǁäìĀ˕Ɵ ǑƙǓƓȺ Ɨƪåï˗ǃå íā˗ơ ˙˶˲˹ƙ: 

.ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ Ɨƞï̠ ǃ˸å èƓ˴ƪ˓ ǃ˸å ˥ǆ Ɨ˹˻Ƶ :ƗǈƓɜ˸ǃå íā̠˲ ǃå 

 :Ɨ ǈƓǆ̊ ǃå íā˗˲ǃå2022.þ 

:ƕƾȸƑ˲ǁä çƑƨäî˕ǁä :ǏǆƑˮǁä îˤ˰˶ǁä 

 :ƕƨäîììˤ˶˰Ǆ ) Û2007:(ý 

Ɠƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ɆƑå˗ƕ Ɇ˻Ǆ˲ƙ ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ ˕Ǆ˰˸ƙ èƓ˴ƪ˓˸ǃå èåïƓ˸˰˯ƪǙ Ɨǃí
 èƓ˴ƪ˓˸ǃå Ɇɂ˦˲ƙ Ɨ ˸ǋá Ǒǋ Ɠǆā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ Ǒ˸ǃƓƶǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå èƓ Ǆˠ˯ǆā ÜƗ ǃƓ˸ǃå
 ý˦˲˯ǃå å˘ǋ ƗǃǙí Ǒǋ Ɠǆā ÞƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ èåïƓ˸˰˯ƪǙå ñƓ ʾ ˦˲ǈ Ɨ ǃƓ˸ǃå

˸ǃå Ɨ˸Ƒǚǆ ɄǄ˯˳ƙ ɆǋāÞƗ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå Ǒǆ˗˳˯˴˸ǃ Ǌ˯˸Ƒǚǆ ɏ˗ǆā úǚ˯ƤƓȺ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ
 ñƓ ʿǃå ɆƑå˗ƕ úǚ˯Ƥå ˙ƛá ïƓ ˯Ƥå Ǐǃã Ɨƪåï˗ǃå ˕Ƽ˗ǋÞƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ɆƑå˗ƕ
  èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨ˸Ƒǚǆ ǏǄƵ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ ƗɂïƓ˱˯ǃå ü˦˹ˮǃå èåïƓ˸˰˯ƪǙ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå
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á ˥ǆ ˣǃîā ÜƗ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ˦ǆ˗˳˯˴ǆ Ɠǋå̇ ǒ Ɠ˸Ḫ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃ Ɇǒ˗ƕ Ɇ˷Ƽá Ǐǃã ɆƮ˦˯ǃå Ɇƞ
ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå انتهجت الدراسة المنهج, ˕ǄƮ˦ƙ .ÿƓ ˮ˯ƪǙåā ƗǃƓ˲ǃå Ɨƪåïí æ˦Ǆƪáā ǑƑå̇ ǀ˯ƪǙå

 Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ ƗɂïƓ˱˯ǃå ü˦˹ˮǃå èåïƓ˸˰˯ƪǙ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ÿã ÜƓǌ˹ǆ ƝƑƓ˯ǈ  Ǐǃã Ɨƪåï˗ǃå
 èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨ˸Ƒǚǆ ǏǄƵ ĄƓȺƓ˱Ȼã ̇ƛ˓ǒ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ˥˻˸˯ǌ˸ǃå ˥˻ƕ ûƓƽƙå ˣǃƓ˹ǋ ÜƗ ˮƪƓ˲˸ǃå

 ÜƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ èƓǆ˦Ǆƶǆ Ɨ˸Ƒǚǆā Ɨ ˸ǋá ǏǄƵ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ǆ ˥ǒ˗˻ƽ˯˴˸ǃåā
 ˤǋá íƓ˸˯ƵǙå Ɨ ǈƓɜǆɀā Ɨ ʾ˦ƛ˦˸ǃå ƗǄɜ˵ǆā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå þ˦ǌƽ˸Ⱥ ǑƼƓḧǃå ǑƵ˦ǃå ˙Ƽå˦ƙ þ˗Ƶ

.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ɖ˻ˮˠƙ Ǌƞå˦ƙ Ǒ˯ǃå èƓɁ˦ƶ˶ǃå 
  îì :ƕƨä˕˶Ɵä) Û2007:(ý 

 ɖ˻ˮˠ˯ǃå èǚɜ˵ǆ úƓ˵˯ǂå ƗǃāƓ˲ǆā Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ɍíƓ ˸ǃåā ˙˻ǒƓƶ˸ǃå íƓǀ˯ǈåā Ɇ˻Ǆ˲˯ǃ Ɨƪåï˗ǃå ˕Ƽ˗ǋ
 úå̇˯Ƶǚǃ ǑƑå̇ƞã ɆƤ̠ǆ ßƓ˹Ɂā êî˦˸ǈ ƗƹƓƮ ǑƼ Ɨ˸ǋƓ˴˸ǃåā ɏ̇ˢ˹ǃå ï˦˶ ǀǃå Ǌƞāáā ǑǄ˸ƶǃå

Ɠ˴ƙ ç˗Ƶ çïƓƛã ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ ˕Ǆ˰˸ƙ.ÿåí˦˴ǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ñƓ ʿǃåā Ɨǃå˗Ƶ ý˦ơ èǙâ
 Ɨ ǈ˦ǈƓǀǃå èƓǆ˦ǀ˸ǃå ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾā èƓ ƛã ǑƼ Ɨƶ ˯˸ǃå ˔˻ǃƓƪǕåā ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ
 Ɲǌ˹˸ǃå ǏǄƵ Ɨƪåï˗ǃå è˗˸˯Ƶå .ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå á˗ˮǆ ɖ˻ǀ˲˯ǃ Ɠǋ̇ Ƽå˦ƙ ˔ƞå˦ǃå Ɨɂ̇ ˵ ǃåā ƗȻíƓ˸ǃåā

 ˕ǄƮ˦ƙ.ǑƽƮ˦ǃå ǑǄ˻Ǆ˲˯ǃå Ɲǌ˹˸ǃåā Ǒ˳ɂïƓ˯ǃåā Ǒ˟Ɠ ˹˯ƪǙåā ǑƑå̇ ǀ˯ƪǙå ÜƓǌ˹ǆ ƝƑƓ˯ǈ Ǐǃã Ɨƪåï˗ǃå
 êî˦˸˹ǃå ˦ǋ Ɨ ˳ɂïƓ˯ǃå ƗƽǄḧ˯ǃå êî˦˸ǈ ˗ƶȻ ˤǃ íƓ˶˯ƿǙå ÷ƓǀȻã ƗƵ̇ ƪā Ɨ ǃƓ˸ǃå éå˗ơǕå ˙ƙå˦ƙ ƴǆ
 ˥ǆ ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ý˦˲ƙā Ɨ ǃƓ˸ǃå èƓǈƓ ˮǃå ˥ǆ ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå èƓ ï̋ ǑˮǄǒ ɏ˘ǃå

ǃå Ɨ˸ ʿǃå þå˗˳˯ƪå ýǚƤ ˥ǆ Ɨ ǃƓ˸ǃå èƓǈƓ ˮǃå Ǌɂ˦˵ƙ Ɨǃ˦ǌ˴ǃå ʕɜ˲ƙ˯ ,Ɨ˹˹ǀǆ ̇ ƹ˻ û̇ Ⱥɣ ƗǃíƓƶ
 ˥ǒƓ˯ƙā ƗǃƓ˸ǃå èƓǈƓˮǃå ˥Ƶ ëƓ˶ƼǙå ǑƼ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ Ɨƞï̠ ǃ˸å èƓḪ̇˵ ǃå
 Ǚā ǑǃƓ˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ǑƼ èƓḪ̇˵ ǃå Ɠǌƶ˯ƙ çí̠˲ǆ ̇ǒ˻Ɠƶǆ ̠ƞ˦ƙ Ǚ ,ɏ̇ƤǕ ƗḪ̇Ƭ ˥ǆ èƓơƓ˶ƼǙå
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˳ɂïƓ˯ǃå ƗƽǄḧ˯ǃƓȺ èƓǈƓ ˮǃå ˗ƶƙ ,Ɨ ǃā˗ǃå ˙˻ǒƓƶ˸ǃƓȺ þå̊ ˯ǃå ˗ƞ˦ǒ ƗƪïƓ˸˸ǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ˙ƛá Ǚā Ɨ
 ƗǃƓơ ˛ɜƶȻ Ɠ˸ǆ Ɨ ˸ƪǙå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ Ɇǀƙ ˤǌƪǕå ˞ƶ ǃ Ɨ ʾ˦˴ǃå ˤ ʿǃå ,ÿåí˦˴ǃå ǑƼ Ɨ Ǆ˸ƶǃå
 ˙˰ǂá ˕˲ Ʈáā Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå çí˦ƞ ǏǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå è̇ ƛá,˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå æƓ ʺā í˦Ḫ̇ ǃå

Ɨ˸Ƒǚǆā Ɨ ʾ˦ƛ˦ǆ. 

 :ƕƨäîìMary et al. Barth ) Û2008:(ý 

 ǑƼ èå̇ ˻ƺ˯ǃƓȺ Ɨˠ ƙ̇ ˸ǃå ˙ƑƓ˴˳ǃåā ˔ƪƓɜ˸ǃå ˛ɜƶƙ ˤǌƪǕå Ɨ˸ ʾ ˕ǈƓḪ åîã Ɠǆ Ɨƪåï˗ǃå è̇ ˮ˯Ƥå
 ǑƼƓ˶ǃå ɆƤ̠ǃå ǏǄƵ ïƓƛǓå ɄƮā ƗǃíǕƓȺ ̞ǆ̠ƿā ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ƗƪƓ˲ǆ þå̠˳ ƪ˯ƓȺ ÿ˦ǒ̠ǃå Ɨ˸ʾ
 ÿǕ èƓḪ̇ ˵ǃå ˥ǆ Ɨƶƪåā Ɨ˹˻Ƶ ǏǄƵ æïƓ˱˯ǃå ßå̇ ƞã ˤƙ Ü˥ǒ˗ǃå Ɨ˸ ʾ ǑƼ èå̇ ˻˻ƺ˯ǃƓȺ úå̇ ˯ƵǙå ˗˹Ƶ
 ƝƑƓ˯ǈ ç˗ƶǃ Ɨƪåï˗ǃå ˕ǄƮ˦ƙ ,èƓḪ̇ ˵ǃå ƴ ˸ƞ ǏǄƵ ɖˮˠ˹ƙ èƓɁ˦Ǆˠ˸Ǆǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ
 ÿ˦ɜȻ Ɠǆ̠˹Ƶ ƗˮǄƪ Ɇƿá ɋ˦ Ǆ˲ǆ Ɇɜ˵Ⱥ ʕǌƪǕå ̠Ƒå˦Ƶā ÿƓ˸˯ƑǙå ̇˟ Ɠ˳ǆ ̇˻ƺƙ ˥˻ƕ Ɨƿǚƶǃå ÿá ,Ɠǌ˹ǆ
Ɨɣ ƙ̇˸ǃå ˥ǒ̠ǃå Ɨ˸  ʾǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå ˥Ƶ Ɨ˱ƙƓ˹ǃå çïƓ˴˳ ǃå āá ƠɁ̇ǃå æƓ˴ơā Üÿ˦ǒ̠ǃå ˥ǆ ̠ɂ̊˸ǃå ƗḪ̇˵ Ǆǃ 
 ˕Ʈāá ,ˤǌƪǕå ˗Ƒå˦Ƶ ƴǆ Ɠ ƕƓ˱Ȼã Ɋ ƙ̇ ǒ çïƓ˴˳ǃå ā ƠɁ̇ ǃå ÿáā ,ÿƓ˸˯ƑǙå ˙˟Ɠ˳ǆ ǑƼ ˙˻ƺ˯ƕ
 ƝƑƓ˯˹ǃå ÿåā ,û˦ ǃ˴å Ɨ˭˻ƕ úǚ˯Ƥå ̠Ƶ˹ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ñƓʾ û̇  ˟Ɨƪåïí çïā̇˷ Ⱥ Ɨƪåï̠ǃå
 û˦ ǃ˴å çßƓƽḪā Ɨǃ˦˻ƪ Ɨƞïí ǏǄƵ ̠˸ ƶ˯Ȼ ýƓ˱˸ǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ƗƪƓ˲ǆ þå̠˳ ƪ˯Ǚ ƗƕƓ˱ȻǙå

.ǏǃƓ˸ǃå 
ì :ƕƨäî˕˶˰Ǆ) Û2010:(ý 

 èåïƓ˸˰˯ƪǙƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓǆ˦Ǆƶǆ ˥ǆ çíƓƽ˯ƪǙå Ɨ ǈƓɜǆã ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ ˕Ǆ˰˸ƙ
 ïāíā ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ƗɂïƓ˸˰ƪ˯Ǚå èåïå̇ǀǃå ̠Ƭ˻̇ƙā û˦ ǃ˴å çßƓƽḪ çíƓɂð ǑƼ ƗǃƓ˸ǃå

Ɠƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ô̇ Ƶā þ˦ǌƽ˸Ⱥ ç˗ƶ˸ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ˝˲Ƽ ǑƼ ƴƞå̇ ˸ǃå ˥ǆ Ɨƞïí ɖ˻ǀ˲ƙ ƴǆ ,Ɨǃí
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 þå̠˳ ƪ˯åā ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨƶƽ˹ǆ çíƓɂðā Ɨ˸Ƒǚ˸ǃåā Ɨʾ ƛ˦˸˦ǃå
 ˥ǆ Ɠǌ˯˻˸ǋá Ɨƪåï˗ǃå è˗˸˯ƪå.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå þ˦ǌƽǆ ƴǆ ˔ƪƓ˹˯ƙ Ǒ˯ǃå Ɨ ǃā˗ǃå Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶ˸ǃå

Ǆǃ Ɨ ƪƓ˹ǆ Ɨ ˮƪƓ˲ǆ èƓǆ˦Ǆƶǆ ˙Ƽ˦ǒ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ˤƑǚ˸ǃå ñƓ ʿǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ˥ɂ̇˸˰˯˴˸
 ûåïāǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓǆ˦Ǆƶǆ ˥Ƶ ëƓ˶ƼǗå Ɨ ˸ǋá ǏǄƵ ú̇ ƶ˯ǃå Ǐǃã Ɨƪåï˗ǃå ˕Ƽ˗ǋ.Ɨ ǃƓ˸ǃå
 ǏǄƵ ú̇ƶ˯ǃå ÜƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ïƓ˸˰ƪ˯Ǚå èåïå̇ƿ ƗǃƓƶƼ çíƓɂðā ̠˻Ƭ̇ƙ ôå̇ƹǕ ƗǃƓ˸ǃå

 ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ǑƼ èå̇ ˻ƺ˯Ǆǃ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå Ɨ˱ǃƓƶ˸ǃå ý˦ơ èƓƼǚ˯ƤǙå Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ èåïƓ˸˰˯ƪǚǃ
 Ɲǌ˹˸ǃåā ÜǑ˟Ɠ ˹˯ƪǙå Ɲǌ˹˸ǃå Ɨƪåï˗ǃå ˕ƶ ƙå.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓơƓ˷Ȼã ˥Ƶ ëƓ˶ƼǗå Ɨ ˸ǋáā

.ǑǄ˻Ǆ˲˯ǃå ǑƽƮ˦ǃå Ɲǌ˹˸ǃåā ǑƑå̇ ǀ˯ƪǙåتوصلت اƓǌ˹ǆ ƝƑƓ˯ǈ Ǐǃã Ɨƪåï˗ǃ, Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶ˸ǃå ûƓƽƙå
Ǘå çïā˙ư Ɨ ǃƓ˸ǃå èåïƓ˸˰˯ƪǚǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå ô˙ƺǃ ßå˦ƪ  ƗǃíƓƶǃå Ɠǌ˯˸ ʿȺ Ɠǌ˹Ƶ ëƓ˶Ƽ

 ƗƽǄ˯˳˸ǃå ƓǌƵå˦ǈƋȺ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå,ɋƓƽ˯ơǙå āá ƴ ˮǃå āá çïƓ˱˯ǃå
.ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ïƓ˸˰ƪ˯Ǚå èåïå̇ƿ îƓ˳ƙå ̠˹Ƶ ˥ɂ̇˸˰˯˴ Ǆ˸ǃ Ɨ˸Ƒǚǆ ̇ˮ ƶ˯ƙ 

 :ƕƨäîì˕ɀï) Û2013:(ý 

Ƶ ú̇ ƶ˯ǃå Ǒǃå Ɨƪåï˗ǃå ˕Ƽ˗ǋ ƓǌǄơ ˔Ǆˠ˯ɂā Ɨ ˳ɂïƓ˯ǃå ƗƽǄḧ˯ǃå ǑǄƵ ˤƑƓǀǃå ñƓ ʿǃå ɆǂƓ˵ǆ ǑǄ
 Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ǑǄƵ ú˙ƶ˯ǃåā ,ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓƪá ˦˲ǈ Ǌƞ˦˯ǃå çïā˙˷Ⱥ
 Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓ˱ǃƓƶ˸ǃåā ,Ɠǌ˻ǄƵ þ˦ǀƙ Ǒ˯ǃå Ɨ ˸Ǆƶǃå ˛ƪǕåā Ɠǌƕ Ɨˠ ƙ̇ ˸ǃå ˔ǈå˦˱ǃå ýǚƤ ˥ǆ ƗǃíƓƶǃå

ƑƓ˶˳ǃåā ,Ɠǌǀ ˮˠ˯ǃ Ɨǆðǚǃå ƗǄɜ˵ǆ ˕Ǆ˰˸ƙ .Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸Ǆǃ Ɠǌƽ ˷ƙ ÿå ˥ɜ˸Ȼ Ǒ˯ǃå ˝
 Ɨ ʹƿåā ǑǄƵ ˙ƛ˓ƙ ýƓ˸ƵƋùǃå èƓ˸ˢ˹ǆ Ɠǋ˗ǌ˵ƙ Ǒ˯ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃåā ƗȻíƓ˶˯ƿǙå èå̇ ˻ƺ˯˸ǃå ÿå ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå
 Ɨƪåïí ˥ǆ ˗ƕǙ ǑǃƓ˯ǃƓɁā Ɨ ˳ɂïƓ˯ǃå ƗƽǄḧ˯ǃå á˗ˮǆ ɖ˻ˮˠƙ ˗˹Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗåā ñƓ ʿǃå Ɨǆǚƪā

˙ˮƵ ý˦Ǆ˲ǃå íƓ˱Ȼɀā ɆǂƓ˵˸ǃå  ˙ɂïƓǀ˯ǃå çï˗ƿ ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå Ɨ ˸ǋá ˥˸ḧƙ ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ
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 èƓǆ˦Ǆƶ˸Ⱥ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ǒǆ˗˳˯˴ǆ ˗ɂā˚ƙ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓƪá ǑǄƵ ç˗ƶ˸ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå
 Ɨ ƪƓ˲ǆ ÿå ,Ɠǌ˹ǆ ƝƑƓ˯ǈ ç˗Ƶ Ǒǃå Ɨƪåï˗ǃå ˕ǄƮ˦ƙ .ç˗˻Ƭ̇ ǃå ƗȻíƓ˶˯ƿǙå èåïå̇ ǀǃå îƓ˳ƙå ǑƼ ç˗˻ƽǆ

å ý˦Ʈǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ,ƗǃƓ˸ǃå ̇ɂïƓǀ˯Ǆǃ ǑƙƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ɏ˦˯˲˸ǃå çíƓɂð ǑƼ ̇˻ˮḪ ̇ƛá Ɠǌǃ ƗǃƓ˸ǃ
 ˙ǒ˗ǀ˯ǃ çïåíǙå ɏ˗ǃ Ɨ˸ǌǆ çåíá Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǈƓ ˮǃå ˥ǆ Ɇƶ˱Ȼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ˙˻ǒƓƶ˸Ⱥ ˘ƤǙå
 Ǒ˹ˮƙ çïā˙˷Ⱥ Ɨƪåï˗ǃå ˕Ʈāá .ǑǄˮǀ˯˴ǆ ɏíƓ˶˯ƿå ï˦ˢ˹˸Ⱥ çƋ˵˹˸Ǆǃ ǑǃƓ˸ǃå ßåíǕå èå̇ Ƭ˓ǆ

ǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ˙ɂïƓǀƙ íå˗ƵǙ ˣǃîā Ɨ˸˸˯˸ǃå èƓơƓ˷ȻǙå ǑƼ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǄǃ ñƓƪƋḪ Ɨ
.çí˦˱ǃå ˥ǆ Ɨ ǃƓƵ Ɨƞï˗ƕ Ɨ ǃƓǆ 

) ÛüǘƜ :ƕƨäîì2020:(ý 
 ƗƪƓ˲ǆ ïāí Ɨƪåï̠ƕ ̇ƮƓƶ˸ǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå ɏ̇ḧƽǃå ïƓ˟Ǚå æ˦ Ƶ˻ Ɇ˻Ǆǀƙ ǑƼ Ɨƪåï̠ǃå Ɨ˸ǋá ̞Ǆ˰˸ƙ

íƓƬïå ,Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þå˗˳˯ƪå Ɨƶƽ˹ǆ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå  ý˦˶˲ǃå çïā˙˷Ⱥ ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå
 ƗƞƓơ Ɨ ˮǄƙā .Ɠǌ˹˻ƕ Ɠ˸ ʼ Ɇ˻˷ƽ˯Ǆǃ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǙå ˤ ʾ ý˦ơ Ɨǆðǚǃåā Ɨ ʼƓḧǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǏǄƵ
 Ǒǃå Ɨƪåï̠ǃå ̞Ƽ̠ǋā .ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨƶƽ˹ǆ ʕ ƶs˯ƕ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǙå û˦ƪ ǑƼ ˥ɂ̇˸˰˯˴ ǃ˸å

 ˦ƞ ǑƼ Ɠǋïāí ,ƓǌƪƓʾ û̇  ˟,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ƗƪƓ˲ǆ ǑǄƵ ú̇ƶ˯ǃå Ơ ư˦ƙā ,Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙ɂïƓǀ˯ǃå çí
 ̞ƺƮā .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ ǃ˴ Ɨ˸Ƒǚ˸ǃå ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨƶƽ˹ǆā çí˦ƞ ˥˻˴˲ ƙ ǏƼ Ɠǋïāí
 Ɨ˭˻ƕ úǚ˯ƤƓȺ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ ɄǄ˯˳Ȼ :Ɠǌ˹ǆ èåïƓ ʹǃå ˥ǆ ƗƵ˦˸˱ǆ ǉïƓƛá ǑƼ Ɨƪåï˗ǃå ƗǄɜ˵ǆ

ǒ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ƗƪƓ˲ǆ ɖ˻ˮ ƙɣ ,ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ çßƓƽḪā çí˦ƞ ˝ƑƓ˶Ƥ ǑǄƵ ˙ƛ˓
 Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þå˗˳˯ƪå Ɨƶƽ˹ǆ ǏǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ˙ƛ˓ƙā ,Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå
 ÜǑ˟ Ɠ˹˯ƪǙå Ɲǌ˹˸ǃå ,Ǒ˳ɂïƓ˯ǃå Ɲǌ˹˸ǃå ǑǄƵ Ɨƪåï̠ǃå è̠˸˯Ƶå .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǏƼ

˗ǃå Ɨ˹˻Ƶ ˗ǒ˗˲ƙ ˤƙ .ǑǄ˻Ǆ˲˯ǃå ǑƽƮ˦ǃå Ɲǌ˹˸ǃåā Ü ǑƑå̇ ǀ˯ƪǙå Ɲǌ˹˸ǃåā Ɨˠ ˴Ⱥ Ɨ Ƒå˦˵Ƶ çï˦˶Ⱥ Ɨƪåï
 ƴ˸ ǃ˱ Ɨ˴ Ƒï çåíƋḪ ƗǈƓ˯ƪǙå ǏǄƵ Ɨƪåï̠ǃå ̠˸ Ƶ˯åā ,ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ƴ˸˯ ǆ˱ ˥ǆ
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) Ɨ ǈƓ˴ǈǗå þ˦Ǆƶǃå ǑƼ ǑƑƓ˶ơǗå ƝǆƓǈ̇ ˮǃƓȺ ƓǌǄ˻Ǆ˲ƙ ˤƙā èƓǈƓ ˮǃåSPSS Ǒǃå Ɨƪåï˗ǃå ˕ǄƮ˦ƙ .(
:Ɠǌ˹ǆ ƝƑƓ˯˹ǃå ˥ǆ ƗƵ˦˸˱ǆ  ñƓ ʾ ɆƤå˗ǆ ƴ ˸˱ǃ ǑƕƓ˱Ȼå ˙˻ƛƋƙ ˣǃƓ˹ǋ ǑǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ

 .èāƓƽ˯ǆ Ɇɜ˵Ⱥ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þå̠˳ ƪ˯å Ɨƶƽ˹ǆ ʕ ƶsƙ
 Ɨ˸ ǃʿƓȺ ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þå̠˳ ƪ˯å Ɨƶƽ˹ǆ ǑǄƵ Ąå̇˻ƛƋƙ ̇˰ǂá ýíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ñƓʿǃ ɆƤ̠ǃå ɆƤ̠ǆ

ƿǕå ˦ǋ û˦ ǃ˴å ɆƤ̠ǆ .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨƶƽ˹ǆ ǑǄƵ Ąå̇˻ƛƋƙ Ɇ
 .û˦ ǃ˴å çßƓƽḪ Ʉƶư ̨ɜƶȻ Ɠ˸Ⱥ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ƗˮƪƓ˲˸ǃå
 û˦ ǃ˴ ƗǄƤå̠ǃå ˥ ǈ˻å˦ǀǃåā ƠƑå˦Ǆǃå Ɨƶƞå̇ǆā Ɇ˻ƶƽƙ :Ɠǌ˹ǆ èƓƮ˦ ǃ˯å ˥ǆ ̠ǒ̠ƶǃƓȺ Ɨƪåï̠ǃå ̞Ʈāá

ˮɣƙā ñƓʾ û̇ ā˟ ɆƑƓƪā æ˦ƞā ɖǀ˲ƙ Ǒ˯ơ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ɖ˻
 ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ çßƓƽḪ ˥˻˴˲ ƙ ƓǌǈƋƬ ˥ǆ Ǒ˯ǃå Ɇǆå˦ƶǃå Ɨƪåïí .Ɨƞï̠˸ǃå èƓḪ̇˵ ǃå ƴ˸ ǃ˱

.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå Ɇ˻˰˸˯ǃ æ̇ƿǕå ˦ǋ û˦ ǃ˴å ̇ƶƪ ÿ˦ɜȻ ÿƓɁā ,ƗǃƓ˸ǃå  
 
 

:ɍ̠ˠ˷ǁä îƑ̋Ǘä :̝ǁƑˮǁä îʕ˰˶ǁä 

 ýʕǊƻǄ :ăǗĀàƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ʽǁä: 

Ɠƽɂ̇ ƶ˯ǃåā ˤ ˀƓƽ˸ǃå èí˗ƶƙ Ɠǌ˹ǆ ˙Ḫ˘ǈ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå þ˦ǌƽǆ ý˦ơ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ˙ḧƽǃå Ɠǌƕ Ǒƙå Ǒ˯ǃå è
:ǑǄǒ Ɠǆ 

 Ɨ ḧǄ˸ǃå Ɇƶ˱Ȼ ɏ˘ǃå ˙ƶ˴ǃå ,ƓǌǈƋȺ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ɜɂ̇ ǆǕå Ɨ ǄƤå˗ǃå èåíå̇ ǒǙå Ɨ˲Ǆ˶ǆ ˕Ƽ̇ Ƶ
 ßå̇˵ǃå ǑǄƵ ǉ̇ɜǆ ýāǕå ÿ˦ɜȻ Ǚ Ɠ˸˹ơ˻ ƴˮǃå ǑƼ ̝ƹåï ƴƑƓɁā ßå̇˵ǃå ǑƼ ̝ƹåï ɏ̇˯˵ǆ ˥˻ƕ ý̠ˮ ƙ˯
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å ÿ˦ɜȻ Ǚā Ɨɣ ƙ̇˸ǃå ɖƑƓǀ˲ǃƓȺ Ɨǃ˦ǀƶǆ ƗƼ̇ƶǆ ˥Ƽ˻ɣ̇ǃå ǚḪ ɏ̠ǃ ÿ˦ɜȻ ÿåā ,ƴˮǃå ǑǄƵ ǉ̇ɜǆ ǑǈƓ˰ǃ
 ÜûïƓ˟) .ƗǄ˸ƶǃƓȺ2003 ó Üþ11(. 

 ɏ̆ǃå ̇ƶ˴ǃå āå ,ʕǌƪǕå ǊȺ ɏ̇˯˵ƙ āå ÷Ɠƙ ɏ̆ǃå ̇ƶ˴ǃå ˥Ƶ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ̇ƶˮƙ " ƓǌǈƓȺ ̞Ƽ̇Ƶ
ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ýāå̠˯Ǆǃ ƗƶưƓ˳ǃå ʕǌƪǙå ǑƼ ǊȺ ɆǆƓƶ˯ǃå ʕ˯ǒ ɆƵƓƽ˯ǃ Ɨ˱ ˯ǈ ǑƙƋȻ ɏ˘ǃåā ,Ɨ

 Ɇǆå˦Ƶ Ǒǃå ƗƼƓưå ,ĄƓưƓƽ˳ǈåā ĄƓƵƓƽƙïå Ǌ̓ ̇˸˯˴ ǃ˸å ̇ ƺ˻˯ǃå ï̠˶ ǆ ˦ǋā ̝Ǆɣǃåā ô ƶ̇ǃå ɏ˦ƿ
.ƗɁïƓ˷˸ǃå ā Ɇˮǀ˯˴˸ǃå ǑƼ ƗȻíƓ˶˯ƿǙå ç˗ơ˦ǃå Ɨ ˲Ɂ̇ ǃ ˥˻ǄǆƓƶ˯˸ǃå èƓƶƿ˦ƙ  Ü˗˸˲ǆ)2009 ó Üþ

6(. 

Ɠ˸˸ǃå Ɇˮƿ ˥ǆ Ɨǆ˗˳˯˴˸ǃå ˤ ˀƓƽ˸ǃå ñƓƪá ǏǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˕Ƽ̇ Ƶ Ɨ˸ ʿǃå ,Ǒǋā ˤ ˻ǀ˯Ǆǃ ˥˻ƪï
 ǏǄƵ Ɠǈ˦ɜȻ Ɠǆ̠˹Ƶā ɏ̇˯˵ǆā ƴƑƓȺ ˥ ƕ˻ ƗḧǄ˸ǃå ̇ƺ˻ƪ ɏ̆ǃå ƸǄˮ˸ǃå ˥Ƶ ̇ ƶˮƙā ÜƗǃíƓƶǃå Ɨʾ˦˴ǃå

) .ƗǄ˶ǃå èåî ɖƑƓǀ˲ǃå ˥ǆ Ɨǃ˦ǀƶǆ ƗƼ̇ ƶǆ ǊȻ˗ǃ ɆḪ ,ǉå̇ ǂã ˕˲ƙ Ɇ˸ƶȻ Ǚā íå˗ƶ˯ƪåjin choi, 
2010, p 13( 

ǑƼ ̞ư̇Ƶ Ǒ˯ǃå Ǒǋ ɆƮǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ÿá ̇Ƥå ̝ƙƓḪ Ɏ̇ǒ  Ɨ̓ƓḪ ç̇˯ƽǃ Ɇ˸ƶƙ ̞Ǆlā û˦ ǃ˴å
.Ɨ Ǆ˸ƶǃå ƗȻƓǌǈ ǑƼ "Ɨ˸ ʿǃå" ˗ǒ˗˲ƙ ˥ɜ˸Ȼ ˖˻˲Ⱥ ˥˻ƶƑƓ ǃåā ˥ɂ̇ ˯˵˸ǃå ˥˻ƕ ƴ˸˱ƙ ˕ƿ˦ǃå ˥ǆ (mary, 

2008, pp 629- 664). 

ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ÿå æƓ˯ḧǃå ̠ơå Ɏ̇ǒFair Value  ɆƮá ƴ ƕ ˥ǆ Ǌǆǚ˯ƪå ˥ɜ˸Ȼ ɏ˘ǃå ƸǄˮ˸ǃå ,Ǒǋ
 ɏ̇˯˵ǆ ˥ƕ˻ ƗǃƓǆ çï̠ƿā Ɨ̋ï í˦ƞā ̠˹Ƶ Ɠǆ  Ɨ ʹ ˮ˟ ˙˻ƹ úā˙ˡ í˦ƞā þ˗Ƶ Ɇˡ ǑƼ ˣǃîā ƴƑƓɁā
.Ɨ ǃƓ˸˯ơå úā˙ˡ āá ñǚƼǙå āá Ɨ ʽ˶˯ǃƓǂ  Üþå˦ǋ)2007 ó Üþ4(. 
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 ýíƓƵ Ǒǈðå˦ƙ ǑǃƓǆ ˥˸ƛ ƓǌǈƋȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ˙ḧƽǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ÿá ˖ơƓ Ǆǃ Ơ˷˯ǒ ɖˮƪ Ɠ˸ǆ
 Ɇɂ˦˲ƙ āå ,þå̊ ˯ǃå Ɨɂ˦˴ƙ āå ɆƮá üǚ˯ǆå ˥ǆ ƗȻíƓ˶˯ƿå Ɨ Ǆ˸Ƶ ɏá ǑƼ̇ ˟ ˗ơá ˥ɜ˸Ȼ ƴǆ ƴƼƓ˹ǆ

.ƗȻíƓƶǃå úā˙ˢǃå Ɨ˭˻ƕ ǑƼ Ɨ ʼƓḧǃå Ɨ ʺ̇ ǃåā Ɨǆðǚǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˙Ƽ˦ƙ 
:ƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ǁ̔ä ƕƨƑ˰Ǆ ƕ˶ǉà :ăƑǆƑƙ 

 : ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ Ɨ ˸ǋá Ɇ˰˸˯ƙ 
1. . û̇ƽǃå ïƓǌlɀā ƗǈïƓǀ˸ǃå ˥ǆ ʕǌ˹ɜ˸ƙ ˥ɂ̇˸˰˯˴ Ǆ˸ǃ Ɨ˸ǋá èåî Ɨ˸Ƒǚǆ ƗˮƪƓ˲ǆ èƓǆ˦Ǆƶǆ þ̠ǀƙ 
2. Ǚå Ɨ ɜ ǆƓ˹ǒíā ƗḪ̇ ơ çíƓɂð ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå ƗƞƓơā ,Ɠǌǃå˦ơƋȺ ˓ˮ˹˯ǃå ˥ɜ˸Ȼ Ǚ Ǒ˯ǃå ûå˦ƪǕå ï˦ˠƙ ƴǆ íƓ˶˯ƿ

 .Ɠǌ˻ǄƵ ý˦˶˲ǃå ˗˹Ƶ Ɨ˸ ʾ ˥ǆ ǊǄ˸˲ƙ Ɠǆ ƗƼ̇ ƶǆā ý˦ƮǕå ǑƼ Ɨ˹ǆƓḧǃå çā˙˰ǃå ƗƼ̇ ƶ˸ǃ 
3.  íåð ƗǈïƓǀ˸Ǆǃ ñƓƪá ˙˻Ƽ˦ƙ çïā˙ưā Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǈƓ ˮǃåā ƗȻíƓ˶˯ƿǙå Ɨˠ˵ǈǙåā ƴɂïƓ˵˸ǃå úǚ˯Ƥåā ç̇ ˰ǂ

 ˞ƶȺ ñƓ ʾ Ɨ ˸ǋá ˥ǆ Üÿå˦ưï) .ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ þ˦˶˳ǃåā ý˦ƮǕå2003 ó Üþ37(. 
4.  ý˦ƮǕå ˥˻ƕ Ɨƿǚƶǃå ïƓǌˡå ˖˻ơ ˥ǆ ,Ɨ ǃƓ˸ǃå èåāíǕå ƗƼƓḧǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ þå˗˳˯ƪå Ɨƶƽ˹ǆ

 ɆǂƓ˵ǆ Ɠǌǈå ,èƓƿāǕå ɆḪ ǑƼ Ɏ̇ƤǕå ƗǃƓ˸ǃå èǙ̠ƶ˸ǃåā ç̠ƑƓƽǃå èǙ̠ƶǆ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå ̨ɜƵā þ˦˶ ǃ˳åā
å ï˦˶ƿ Ɇơā ɉ˦˲˯ǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ.ǑǆǚƵǙå ɏ˦˯˲˸ǃå Ɨƞïí çíƓɂðā ƗǃƓ˸ǃå ʕƑå˦ǀǃƓȺ Ɨ̓Ɠƽ˵ǃ 

5.  ,Ɨ ǃā˗ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙ɂïƓǀ˯ǃå íå˗Ƶã ïƓ˟å ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ëƓ˶ƼǙåā ñƓ ʿǃå Ǒǃå ǉƓ˱ƙǙå ˗ǒå̊ ƙ
 Ɨƶƞå̇ ˸ǃåā Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶǆ þƓ˸˯ǋåā ,Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ƗǃǙí ǑǄƵ ˤ˳˷˯ǃåā ïƓƶƪǙå èå̇ ˻ƺƙ ˙ƛá Ɨ˱ǃƓƶǆā

 ïƓƬå ,Ɨ ǃā˗ǃå.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓǆ˦Ǆƶǆ Ɨ Ǆ˷ƼǕ ç  ÜɏíƓǌǃå)2008 ó Üþ185(. 
6. ) ĄƓǆƓƵ ĄǙ˦ˮƿ Ɨǃ˦ˮǀ˸ǃå ƗˮƪƓ˲˸ǃå ɍíƓ˸ǃå Ǒǃå Ɠǌǀɂ̇˟ è̠ƞā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ñƓʾ ƗǄ˸ƵGAAPs ǑƼ (

) Ǒǃå˦ơ ï˗Ʈ ˗ƿā Ɨ ɜɂ̇ ǆǕå ç˗˲˯˸ǃå èƓȻǙ˦ ǃå44) Ɇˮƿ ˥ǆ ĄåïƓ́ǆ (FASB èƓǆ˦Ǆƶǆ ǑǄƵ Ɏ˦˯˲ƙ (
˸ ʿǃå ñƓ ʾ Ɨ ˸ǋá ˥Ƶ)˥ǆ Ɇḧǃ ƗḪ̇ ˯˵ǆ í˦ǌƞ ˣǃƓ˹ǋā ,ƗǃíƓƶǃå ƗFASB Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓƶǆ ˛Ǆ˱ǆā (

.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ɖ˻ˮˠ˯ƕ ɖǄƶ˯ǒ Ɠ˸ ʼ ɏ˗˹ḧǃå 
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7.   Ɨù˸ ʿǃå ˥ùƵ ëƓù˶ƼǗåā ñƓù ʿǃå ýƓù˱ǆ ǑùƼ ï˦ùˠ˯ǃå ˗ùƶȺ èƓȺƓù˴˲ǃå ˔ùƿå̇ ˸ǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ Ɨ ˸ǋá
ǃå Ɨùù ʽ Ḫ ǑùùƼ èƓȺƓùù˴˲ǃå Ǒùùƶƞå̇ ˸ǃ ˗ùùǒ˗ƞ ƓȻ˗ùù˲ƙ ˕ùùư̇ Ƽ èƓḪ̇ ùù˵Ǆǃ ƗùùǃíƓƶǃå ɖùùǀ˲˯ǃåā èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ùùǆ ɖùùǀ˲˯

 ɏ˘ù˳˯˸ǃ Ɠùǌ˯ƶƽ˹ǆ ˥ùǆ Ɠù˷Ȼá ˗ùɂ̊ ǒ Ɠù˸Ɂā èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˣùǄƙ Ɨ ʾå˗ù˶ǆ Ɨƞïí ˥ǆ ˗ɂ̊ ǒ Ɠ˸Ⱥ Ɠǌ˻ǄƵ Ɨǀ˰ǃå ßƓƽưǗ
.èåïå̇ ǀǃå  Üÿå˦ưï) ÜɖƕƓƪ ƴƞ̇ ǆ óÜ37(. 

 èƓùùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå þ̠˳ ù˯ùù˴˸ǃ ɏí̇ùùùƽǃå ɏ˦ù˯ùù˴˸ǃå ǑùùùǄƵ Ɨùùù˸ǋá Ɠùùùǌǃ ƗùùùǃíƓƶǃå Ɨùùù˸ʿǃå ƗùùùƪƓ˲ǆ ÿå ̟ùùùơƓǃå ɏ̇ùùǒ
Ɠùùùù˴ƪ˓˸Ǆǃā ,Ɨ ˮùùùùƪƓ˲˸ǃå Ǒǆ˦ùùùùǀǃå íƓùùùù˶ƿ˯Ǚå ɏ˦ù˯ùùù˴ǆ ǑùùùùǄƵā ,Ɠùùùùǌ˹ǆ ƗùùùùǃƓ˸ǃå ƗùùùùƮƓƤā ƗȻíƓùùùù˶ƿ˯Ǚå è

 þå˗˳˯ùùùùƪå ˥ùùùùǆ ç˗ùùùùƑƓƽǃå ɆùùùùǆƓḧƙ ǑùùùùƼ Ɇùùùù˰˸˯ƙ ƗùùùùƮƓƤ Ɨùùùù ˸ǋå ˣùùùùǃƓ˹ǋ ÿåā ,Ɨùùùù ˹˟˦ǃå ˙˻ǒƓùùùùƶ˸ǃå ïå˗ùùùùƮåā
 .èƓɂ˦˯˴˸ǃå ɆḪ ǑǄƵ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ 
:ƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ʽǁä ƕ ƨƑ˰Ǆ ɔ˹ˬ˞Ɨ ùä˕ǉà :ƑˮǁƑƙ 

 ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ɖ˻ˮˠƙ ú˗ǌǒ :Ǐǃã 
1.  ˖˻˲Ⱥ ÜƗ ǆ˦˸ƶǃå Ɨ ǈå̊ ˻˸ǃå íå˗Ƶã ƣɂïƓƙ ǑƼ ƴƿå˦ǃå Ǐǃã æ̇ ƿǕå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ƗƽǄ˯˳˸ǃå èƓȺƓ˴˲ǃå í˦˹ƕ ïƓǌˡã

 ̠ƶɁā ,ƗȻíƓ˶ ƿ˯Ǚå ç̠ơ˦ǃå ǑƼ ˥˻˸ǋƓ˴˸ǃå û˦ǀ˲ǃ ƗǆƓƶǃå ƗƑå̇˵ǃå ç˦ǀǃå ǏǄƵ ɋƓƽ˲ǃå ̠ƶȺ ɆƤ̠ǃƓȺ ú̇ ƶ˯Ȼ
.çƋ˵˹˸Ǆǃ Ɨ Ǆ˻ƺ˵˯ǃå ƗƿƓˠǃå ǏǄƵ ɋƓƽ˲ǃå 

2. ɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå îƓ˳ƙå ˥˻ƕ ˤ˯ƙ Ǒ˯ǃå êƓǆ˗ǈǙå èåïå̇ ƿā ,ßå̇ ˵ǃå āá ƴ ˮǃƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå ç˗˻Ƭ̇ ǃå ƗɂïƓ˱˯ǃåā Ɨ
Ɨ ǃƓƵ Ɨ ʾ˦ƛ˦ǆ èåî Ɨ ǃƓǆ èƓǆ˦Ǆƶǆ ǏǄƵ Ǒ˹ˮƙ ˖˻˲Ⱥ ,èå˗ơ˦ǃå. 

3. çƋ˵˹˸ǃå ýƓ˸ƵǕ Ɋ ˠ˳˯ǃå..˓ˮ˹˯ǃå ǑǄƵ ˗ƵƓ˴ƙ Ǒ˯ǃå Ɨ˸Ƒǚ˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˙˻Ƽ˦˯ƕ 
4. ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃåā ˤǌƪǕå ƗǄ˸ơ ˥ǆ Ɇḧǃ Ɨ ǃƓ˲ǃå Ɨ˸ ʿǃå ïƓǌˡã  Ü˗ǃƓƤ) .˥˻ư̇ ǀ˸ǃåā2011 ó Üþ19(. 
5.  ˙˟Ɠ˳˸ǃå ÿƓ ˴˲ǃƓȺ ˘Ƥ˓ǒ ˖˻˲Ⱥ ÜƗȻíƓ˶˯ƿǙå ç˗ơ˦ǃƓȺ Ɋ ˲ƙ Ǒ˯ǃå ˙˟Ɠ˳˸ǃå ñƓ ʾā çïåíã ǑƼ ç˗ƵƓ˴˸ǃå

 ˤ ʿǃå ǑƼ ɏíƓ˶˯ƿå ˗ƶȺ èåî èå̇ ˻ƺƙ ˥Ƶ é˗˲ƙ Ǒ˯ǃå ïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃ Ɨǆðǚ˸ǃå Ɨƶƿ˦˯˸ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå
˥˻˹ǒ˗˸ǃå ƴưāā ˗Ƒå˦ƽǃåā èǚ˸ƶǃå ïƓƶƪáā Ɨ ʾ˦˴ǃå.  ÜɆƑƓǈ)2006 ó Üþ13(. 

6. .ƗƵ˦˹˯˸ǃå ýƓ˸ƵǕå Ɋˠ˳ǃ ǉ̇ ˻Ƽ˦ƙ ˔˱Ȼ ɏ˘ǃå ýƓ˸ǃå ñáï Ɨ ˸Ḫ ˗ǒ˗˲ƙ ǑƼ ç˗ƵƓ˴˸ǃå 
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7.  ǑǃƓ˸ǃå ƴư˦ǃå ̇ǂˮá Ɨƿ̠ƕ ̨ɜƶ˯ǃ ƗǃƓ˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃåā èƓǈƓˮǃå ɏ˦˯˲ǆā ɆɜƬ ǑƼ ǑƵ˦ǈ ̇˻ ƺ˻ƙ éå̠ơã
 ā ô̇ ƶǃå èƓ Ǆˠ˯ǆ ˗ǒ˗˲˯ƕ ƓǌơƓ˸ƪ ýǚƤ ˥ǆ Ɨ ʼƓƽ˵ǃå ˚ɂ̊ ƶƙā ÜƗȻíƓ˶˯ƿǙå èå˗ơ˦Ǆǃ ëƓ˶ƼǗå

Ɨ ǃƓ˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸Ǆǃ . 
8.  ç̇ ˢ˹ǃåā ç̇ ˻˶Ɂā ǑƵā ˥˻˴˲ƙā ,ǑǄƵá Ɨɂ̇ ˻˴ƽƙ çï˗ƿ ßƓˠƵåā Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þå˗˳˯ƪå Ɨƶƽ˹ǆ çíƓɂð

.˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸Ǆǃ Ɨ˸Ƒǚǆā ,˥˻ǆ˗˳˯˴˸Ǆǃ Ɨ Ǆˮǀ˯˴˸ǃå Ɨɂ˓ˮ˹˯ǃå 
9. ) .ƗȻ̠ǀ˹ǃå èƓǀƼ̠˯ǃåā ýƓ˸ƵǕå ƝƑƓ˯˹ƕ èå˓˹ˮ Ǆ˯ǃ Ɇ˷ Ƽá ĄƓƪƓƪá ̇Ƽ˦ƙhaldeman, 2006,p14( 

˯˴Ȼ:Ɨ ǃƓ˯ǃå úå˗ǋǕå ƗƼƓưã ˖ơƓ ǃå ƴ ˠ 
1.  āá ɏ̊ùù˱ǆ  ̠ùƑƓƵ ̠ùǒ̠˲ƙā ,ïå̇ùƿ ɆùḪ ̇˟ Ɠù˳ǆ ɏ˦ù˯˴ǆ ǑùǄƵ ú̇ùƶ˯ǃå ǑùƼ ƗùǃƓ˸ǃå èåïå̇ùǀǃå ɏ̆ù˳˯ǆ ç̠ƵƓù˴ǆ

.Ɨ ƪƓ˹ǆ ƗƽǄḧƙ Ɇ˸˲ƙ 
2. .í̇ ƽǃåā çƋ˵˹˸Ǆǃ Ɨ˴ Ƒ̇ ǃå úå˗ǋǕå ɖ˻ǀ˲ƙ ǑƼ ˤǌ˴ƙ ƗǀƪƓ˹˯ǆā ƗǄǆƓḧ˯ǆ èåïå̇ ƿ îƓ˳ƙå ǑǄƵ ç˗ƵƓ˴˸ǃå 

 Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ˤˢ˹ǃå ßƓˠƤá Ɇ˻Ǆǀƙ Ɨƞ˦ơ ƴǆ ɖƕƓˠ˯ƙ Ɨ ˮƪƓ˲ǆ èƓǆ˦Ǆƶǆ ˤȻ˗ǀƙ ǑƼ Ɠǌƙ˗ƵƓ˴ǆā
 .Ɠǌ˻ǆ˗˳˯˴ǆ 

 :ăƑƴȸäîƕ ǁĀ˕ǁä ƕ ƨƑ˰˶ǁä ˗˹ǐƑƴǄ Ǐƺ üˤƬǔǁ ƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ʽǁä ðƑ ʼ 
 ̇˻ǒƓùƶ˸ǃå ˥ùǆ ƗùƵ˦˸ ǆ˱ ýǚùƤ ƗùǃíƓƶǃå Ɨù˸ʿǃå ñƓùʾ ɆƤå̠ǆā û̇  ˟Ɨǃā̠ǃå ƗƪƓ˲˸ǃå ̇˻ǒƓƶǆ ̞ǃāƓ˹ƙ

.Ɨǀơǚ˯˸ǃå Ɠǌƙǚǒ˗ƶƙā 
ǃā˗ǃå Ɨ ˮùùƪƓ˲˸ǃå ˙˻ǒƓùùƶ˸ǃå ˤùù˴˯ƙā ,Ǒ˸ǃƓùùƶǃå ˗˻ƶùù˶ǃå ǑùùǄƵ Ɨùùǃ˦ˮǀǆ ˕˲ ùùƮá Ɨ ˮùùƪƓ˲ǆ ɍíƓùù ǆ Ǒùùǋ Ɨùù

 Ǒǃā̠ùǃå ɏ˦ù˯˸˴ǃå ǑùǄƵ Ɠùǌƕ úå̇ù˯ƵǙå ʕƙā ƴ̓̇ ǃå Ɠǋå˦˴˯ ǃ˸ Ɨǈ˦˸ ǆ˷ Ǒǋā Ɨy ư˦˦ ǃ˸åā Ɨʾå̠˶ ǃ˸ƓȺ
 ˙ɂïƓùùùǀ˯ǃå íå˗ùùùƵå ƗùùǈïƓǀǆ Ɨùùù ǈƓɜǆå ÿåā ,Ɠǌơ̇ ùùƬā Ɠǋíå˗ùùùƵå ǑùùùƼ ƴùù ˯ƙ Ǒùùù˯ǃå ƗǆïƓùù˶ǃå èåßå̇ ùùùƞǘǃ Ɨ ùù˴ǈ

 Ɠǌ˹˻ùù˴˲ƙā ƓùùǌǀƼå˦ƙā Ɨùù ǃƓ˸ǃå˙˻ǒƓùùƶ˸ǃå ǉ˘ùùǌǃ Ɨ ùùƪƓƪǕå èƓǆƓƵ˗ùùǃå ˥˸ùùư ˥ùùǆ ˙ùùˮ˯ƶƙ ïå̇ ˸˯ùùƪƓȺ ˗˻ùùƪ) Ü
2009 ó Üþ169(. 
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ƕøø˭ƓƑˮǁä üˤøøƬǗä :ǗĀä ˤùùƿï Ǒǃā˗ùùǃå ïƓùù ʹ˸ǃå í˗ùùơ :16 )IAS16 ƗùùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃå ñƓùù ʾ èåïƓùù ˯Ƶå (
 Ɨ ˮùƪƓ˲ǆ ƗùƪƓ ˴Ḫ ˤ ù˻ǀ˯ǃå çíƓùƵå āá ƗùƽǄḧ˯ǃå æ˦Ǆùƪå ˥˻ùƕ ïƓ ˯ƤǙå çƋ˵˹˸Ǆǃ ɖ˲Ȼ ÿƓȺ Ɨ˯ƕƓ˰ǃå ý˦Ʈǖǃ

ƙ ˥ùùùɜ˸Ȼ ǑùùùǄƵ Ɠùùùǌǀ ˮˠ ƗùùùǃíƓƶǃå Ɨùùù˸ ʿǃå ˤ ùùù˻ǀ˯ǃå çíƓùùùƵå Ɨùùù˸ ʾ ˛ùùùɜƶƙā ,Ɨùùù˯ƕƓ˰ǃå ý˦ùùùƮǙå ˙ùùùƮƓ˹Ƶ ɆùùùḪ
 ƗùǀơǙ Ɨùƶ˸˱ ǆ çïƓù˴Ƥ ƗùȻáā ɖùơǚǃå üǚùǋǙå ƴù˸˱ǆ Ɠùǌ˹ǆ ĄƓùơā̇ɣ ǆ ʕù˻ǀ˯ǃå çíƓùƵå ƣɂïƓùƙ ǑƼ ɆƮǖǃ
 ƗùǃƓơ ǑùƼā ,Ɨ ʾ˦ù˴ǃå Ɨù˸ ʿǃå ˥Ƶ ˙ˮƶƙ Ɨ˯ƕƓ˰ǃå ý˦ƮǙå í˦˹ˮǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃåā ,Ɨ˸ ʿǃå ǑƼ ɉ˦ˮǌǃå ˥Ƶ

Ƶ Ɇùù˻ǃí í˦ùùƞā þ˗ùùƵ ɆùùƮǙå ýāå˗ùùƙ çï˗ùùǈ ˔ˮùù˴Ⱥ āá Ɨùù˶˶˳˯˸ǃå Ɨùùƶ ˮˠǃå ˔ˮùù˴Ⱥ Ɨ ʾ˦ùù˴ǃå Ɨùù˸ ʿǃå ǑùùǄ
 ƗùƼ̇ ƶ˸Ⱥ ï˗ùǀƙ Ǒù˯ǃå Ɨ ǃå˗ˮ˯ƪǙå ƗƽǄḧ˯ǃå āå ˗ƑƓƶǃå ñƓƪá ǑǄƵ ˤ ˻ǀ˯ǃå ˤ˯ǒ ˙˸˯˴ǆ ɉƓ˵ǈ ˥ǆ ß̊ ˱Ḫ Ǚå
 éā˗ùơ ïå̇ ùḧƙ ïƓù ʹ˸ǃå ɊùɁïā ,üǚùǋǙå ƴù˸˱ǆ ˤù˶Ƥā ,˥˻ù˸˰˯ǃåā ˤ ù˻ǀ˯ǃå ǑùƼ ˥˻ù˶˶˳˯˸ǃåā ßå̇ ˮ˳ǃå

úǚ˯ƤǙƓùùùùȺ ˤ ùùù˻ǀ˯ǃå  ƗùùùùƵ˦˸ ǆ˱ Ɇùùùùḧǃ ÿ˦ùùùùḧƙ ÿåā ƗùùùùǃíƓƶǃå Ɨùùùù˸ʿǃåā Ɨùùùùɂ̇˯Ƽ̠ǃå ɆùùùùƮǙå Ɨùùùù˸ʿǃ ɏ̇ǋ˦ùùùù˱ǃå
 ,ʕùù˻ǀ˯ǃå çíƓùùƵå ˞ ƑƓùùƼ Ǒ˸ùù˴˸Ⱥ ˥˻ ǋ˸Ɠùù˴˸ǃå û˦ùùǀơ Ǒùùǃå ʕùù˻ǀ˯ǃå ǑùùƼ çíƓùùɂ̊ǃå ƗƼƓùùưå ̝ùù˱ɂā ,ý˦ùùƮǙå
 Ǒùù˯ǃå èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ùùƵ ëƓùù˶ƼǗå çƓùù˵˹˸ǃå ǑùùǄƵ ƗùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃå ñƓùùƪå ÷Ɠùù ƙå ýƓùùơ ëƓùù˶Ƽǘǃ Ɨ ùù˴˹ǃƓȺ

ǃå ˤƑå˦ǀǃå þ˗˳˯˴ǆ ˗ƵƓ˴ƙ:Ǒùǋā Ɠùǌ˹ǆ çíƓƽ˯ùƪǙåā Ɠǋ̇ ˻ù˴ƽƙ ǑùǄƵ Ɨù ǃƓ˸ )IASB, 2003, pp133-  
133(. 

1.  ˥ùùƵ Ɨùù˱ƙƓ˹ǃå èƓùù˷ ʽ˳˯ǃåā èåíƓùùɂ̊ ǃåā ,ç̇ ùù˯ƽǃå ƗùùȻƓǌǈā ƗùùȻå˗ƕ Ɨùùɂ̇ ˯Ƽ˗ǃå Ɨùù˸ ʿǃå ǊùùȺ Ɠ˲ùùư˦ǆ Ɨɂ˦ùù˴˯ǃå Ʉùù˵ǂ
.ˤ ˻ǀ˯ǃå çíƓƵå 

2. .ˤ ˻ǀ˯ǃå çíƓƵå ÿƓɂ̇ ƪ ƣɂïƓƙ 
3. .ˤ ˻ǀ˯ǃå çíƓƵǗ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ˮ˳Ⱥ ƗǈƓƶ˯ƪǙå ɏ˗ǆ 
4. èƓưå̇˯ƼǙåā û̇ ǃɣå .ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˙ǒ˗ǀ˯ǃ Ɨǆ˗˳˯˴˸ǃå Ɨ ƪƓƪǙå 
5.  ̇ǒ̠ùùǀ˯ǃ Ɏ̇ùƤǕå ʕù˻ǀ˯ǃå ̝ ǃ˻Ɠùƪá āá ç̇ùơ Ɨù˰ǒ̠ơ èǚǆƓùƶ˸Ⱥ Ɨùɣƙ̇˸ǃå û˦ù˴ǃå ïƓƶùƪá ǑùǄƵ íƓù˸˯ƵǙå ɏ̠ùǆ

.ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå 



 

 

18 

 Ɨù˯ƕƓ˰ǃå ý˦ùƮǖǃ ƗùǃíƓƶǃå Ɨù˸ ʿǃå ˥ùƵ Ơ˶ƽƙ ÿå ˔˱ ʼ ,ƗƽǄḧ˯ǃå ñƓƪǕ çƋ˵˹˸ǃå ïƓ ˯Ƥå ƗǃƓơ ǑƼ Ɠǆá
ǃå Ɠǌ˯˸ ʾ ɄǄ˯˳ƙ Ǒ˯ǃå.Ɨɂ̇˯Ƽ̠ǃå Ɨ˸ ǃʿå ˥Ƶ Ɠɂ̇ǋ˦ƞ ĄƓƼǚ˯Ƥå Ɨǃ̠ƶ˸ 

) ˤùùùƿï Ǒǃā˗ùùùǃå ïƓùùù ʹ˸ǃå ÿå ˖ùùùơƓ Ǆǃ Ơùùù˷˯ǒ16 ƗùùùǃíƓƶǃå Ɨùùù˸ ʿǃå þå˗˳˯ùùùƪƓȺ èƉùùù˵˹˸Ǆǃ Ɨùùùǈā˙ǆ ǑùùùˠƵå (
 ïƓùù ʹ˸ǃå í˗ùù˲Ȼ ˤùùǃ ,ƗùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃå ïƓùù ˯Ƥå ˗ùù˹Ƶ āá ƗùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃå ïƓùù Ƥå þ˗ùùƵ ǑùùƼ Ɨùù˯ƕƓ˰ǃå ý˦ùùƮǖǃ

˯ǒ Ǒùù˯ǃå āá ƗùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃƓȺ ñƓùùǀƙ Ǒùù˯ǃå ý˦ùùƮǕå ˣùùǃî í˗ùùơā ,ƗùùǃíƓƶǃå Ɨùù˸ ʿǃƓȺ ƓǌùùƪƓ ʾ ˙˸˯ùù˴ɂā ï˙ùùḧ
 ëƓù˶ƼǙå û̇ù˟ Ơùưāā .ĄƓùɂ̇ǋ˦ƞ Ǌùǈå ǊƽùƮāā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿåā Ɨɂ̇˯Ƽ̠ǃå Ɨ˸ ǃʿå ˥˻ƕ úǚ˯ƤǙå ʕ˱ Ⱥ˲
 ɆɜùƬ ˥ùǆ ˥ù˴ơ ïƓù ʹ˸ǃå ɖù˻ˮˠƙ ÿå ɏåï ǑùƼā ,Ɨùǀ˲Ǆ˸ǃå Ɨ˸ƑƓǀǃå ǑƼ āá Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃƓȺ ˥˻˯ǃƓ˲ǃå ˥Ƶ

.ƗǃƓ˸ǃå ʕƑå˦ǀǃƓȺ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ɏ˦˯˲ǆā 
ǆƑƙ:ƕƨˤ˶ǂ˶ǁä ˗˹Ʒ üˤƬǗä :Ƒ  ïƓ ʹ˸ǃå ǑƼ èíïā Ɨƪ˦˸Ǆ˸ǃå ˙˻ƹ ý˦Ʈǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ

 ˤƿï Ǒǃā˗ǃå38 )IAS38 èåî ˕ƶ ƙåā Ɨƪ˦˸Ǆ˸ǃå ˙˻ƹ ý˦Ʈǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ñƓ ʾ èƓ Ǆˠ˯ǆ (
 āå ƗƽǄḧ˯ǃå êî˦˸ǈ Ɠǆå çƋ˵˹˸ǃå ïƓ˯˳ƙ ÿƓȺ ïƓ ʹ˸ǃå Ơ˸ƪā ,Ɨ˯ƕƓ˰ǃå ý˦ƮǙå ñƓ ʾ ǑƼ Ɲǌ˹˸ǃå

çíƓƵå êî˦˸ǈ  ,Ɨɂ˦˹ƶ˸ǃå ý˦Ʈǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ëƓ˶ƼǙåā ñƓ ʿǄǃ Ɨ ˮƪƓ˲ǆ ƗƪƓ ˴Ḫ ˤ ˻ǀ˯ǃå
 íï íā˗ơ ǑƼ ˙ƑƓ˴˳ǃåā ëƓɁïǙå ǑƼ ñ˦˸Ǆ˸ǃå ˙˻ƹ ɆƮǖǃ Ɨɂ̇ ˯Ƽ˗ǃå Ɨ˸ ʿǃå çíƓɂ̊ ƕ úå̇ ˯ƵǙå ˔˱Ȼ
 ƗǃƓơ ǑƼ Ɠǆá ,ƓǀȺƓƪ ǊȺ úå̇ ˯ƵǙå ˤƙ ɏ˘ǃå ɆƮǙå èå˘ǃ ˤ ˻ǀ˯ǃå çíƓƵå ˥Ƶ ƝƙƓ˹ǃå ˝ǀ˹ǃå ƸǄˮǆ

˻Ƽ ˝ǀǈ éā˗ơ ˗˹ƕ ˥ǆ ç̇ ƬƓ ǆ ˝ǀ˹ǃå ˤ˶Ƥ ˤ˯ǒ ÿå ǑǄƵ ˙ƑƓ˴˳ǃåā ëƓɁïǙå ǑƼ ǊȺ úå̇ ˯ƵǙå ˤ˯
.˥Ƒå̠ǃå ̠˻Ʈ̇ǃå íā̠ơ ǑƼ ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀ˲Ⱥ ʕ ǀ˻˯ǃå çíƓƵå ˞ ƑƓƼ  ˗˸ơå)2010 ó Üþ287(. 
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 :ăƑ˲ǄƑƢ:îä̠ ƾǁä ýˤǊƻǄ : 
ùƵ ˥˻ùƕ ˥ùǆ ˔ùƪƓ˹˸ǃå Ɇǒ˗ùˮǃå ïƓù ˯Ƥå Ɨù Ǆ˸Ƶ Ɏå ,í˗ƶ˯ǆ ˥ǆ ïƓ ˯ƤǙå Ɨ Ǆ˸Ƶ ˦ǋ þƓƵ Ɇɜ˵Ⱥ ïå̇ ǀǃå ç˗
.ïå̇ ùǀǃå îƓù˳ƙǙ ƗùƞƓ˲ǃå ñƓùƪá ˦ǋ èåïƓ ˳ǃå í˗ƶƙ í˦ƞā ǑǃƓ˯ǃƓɁā .Ɨ˹˻ƶǆ ƗǄɜ˵ǆ Ɇ˲ǃ ɆƑå˗ƕ  Ü˗ù˸ơå)

2000 ó Üþ23(    èƓɣǄùùƪā èƓơǚùù˶Ⱥ ̇ǒ̠ùù˸ǃå ƴùù˯˯˸ǒ  ÿå Ǐùù˹ƶƙ ɎïåíǗå ïå̇ùùǀǃå îƓùù˳ƙã ƗùùǄ˸Ƶā
.÷ā̇ù˵˸Ǆǃ ƗùƽǄ˯˳ ǃ˸å ƗùɂïåíǗå ɄƑƓùl˦ǃƓȺ þƓùʿǃåā ɎïåíǗå ïå̇ùǀǃå îƓù˳ƙã ˥ùǆ Ǌ˹ɜ˸ƙ  Ü˙ùƮƓǈ)2004 Üþ

 ó132( . 
 :ăƑƨìƑƨ:îä̠ ƾǁä íƑ˱Ɨä ɄƟä̠ Ǆ 

1. :ùä˕ǉǓä ƲƮĀ ƕǂƟ˗Ǆ 
  çƋ˵˹ǆ ˥ǆ úå˗ǋǕå ɄǄ˯˳ƙā .Ǌǀ ʿ˲ƙ ˥ɜ˸ɂā í˗˲ǆā Ơưåā ú˗ǋ ǏǄƵ ïå̇ ǀǃå Ǐ˹ˮǒ ÿå ˔˱Ȼ

.ç̠ơå˦ǃå çƋ˵˹ ǃ˸å ǏƼ Ǐ˯ơ ç̇˯Ƽ Ǐǃå ç̇˯Ƽ ˥ǆā Ɏ̇Ƥå Ǐǃå  ÜˤˡƓǂ)2002 ó Üþ41(. 
2. :ƕǂɚ˳˶ǁä ˕ǐ˕˰Ɨ ƕǂƟ˗Ǆ 

 ̇ ƶ˯ǃå ˔˱Ȼ ˤ Ǆƪ ïå̇ ƿ îƓ˳ƙǙ èƉ˵˹˸Ǆǃ Ɇ˰˸˯ƙā .ç˗˻ƞ çï˦˶Ⱥ ÷˦ ư˦˸ǃå āå ƗǄɜ˵˸ǃå ˗ǒ˗˲ƙā ú
 ɆƿǕå ̇ Ɠ˟˸˳ǃåā ƗƽǄḧ˯ǃå èåî ýå˦ǆǕå ǏǄƵ ý˦˶˲ ǃå Ɨ̔Ḫ Ǌ˹ǆā ƠɁ̇ǃå ʕ ƶsƙ ǏƼ Ąǚ˰ǆ ƗɂïƓ˱˯ǃå

Ɠǋ̇ ˻ƹā ýå˦ǆǙå ǉ˘ǋ ïƓ˸˰˯ƪå Ɨ ʽ Ḫā 
3. :ƕǂɚ˳˶ǂǁ ƕǂǐ˕ˬǁä üˤǂ˰ǁä ˕ǐ˕˰Ɨ ƕǂƟ˗Ǆ 

˯ǃå ɆƑå˗ˮǃå ƗƼƓḪ ˥Ƶ ˖˲ ǃå ˔˱Ȼ ƗǄơ̇ ˸ǃå ǉ˘ǋ ǏƼƗǄɜ˵˸ǃå Ɇ˲ǃ ƓǌƵƓ˯ƕå ˥ɜ˸Ȼ Ǐ 
4. :Ʉǐ˕Ɠ ɄḨ ˣƳ ƕǄïǘǁä çƑǆƑ ˬǁä Ʋ ˶˯Ɨ ƕǂƟ˗Ǆ  ÜɆ˻ǄƤ)2005 ó Üþ56( 

.ƗǄɜ˵˸ǃå Ɇ˲ǃ Ɨơ̇ ˯ǀ˸ǃå ɆƑå˗ˮǃå ˥ǆ Ɇǒ˗ƕ ɆḪ Ɨƪåï˗ǃ Ɨǆðǚǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ƴ ˸˱ƙ ˔˱Ȼ 
5. :îä̠ ƾǁä íƑ˱ƗǗ æ̠ ƺˤ˭˶ǁä ɄƏä˕ˬǁä ƕǆîƑƾǄ ƕǂƟ˗Ǆ 
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˗ˮǃå í̠˲ƙā ÿïƓǀƙ ̝ Ȼ˱ ɆƑå̠ˮǃå ˥Ƶ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ƴ˸ ƙ˱ úå˗ǋá ɖ˻ǀ˲ƙ ǏƼ ˔˴ǈǙåā Ɇ˷ƼǕå Ɇǒ
.ǉïƓ ˯Ƥåā ˙ˮǂá Ɨƞï˗ƕ çƋ˵˹˸ǃå 

6. :îä̠ ƾǁä ˖˹ƻ˷Ɨ ƕǂƟ˗Ǆ 
.ǉ˘˻ƽ˹ƙ ÿƓ˵Ⱥ èƓ˸ Ǆƶ˯ǃå çïåíǙå ï˗˶ƙ ˔ƪƓ˹˸ǃå Ɇǒ˗ˮǃå ˗ǒ˗˲ƙ ˗ƶȺ 

7. :îä̠ ƾǁä ƕƴȸƑ˭Ǆ ƕǂƟ˗Ǆ 
 ɖǀơ ˗ƿ ÿƓḪ åîå Ɠǆ ÿƓ ˮǃ ïå̇ ǀǄǃ Ɨ Ǆƶƽǃå ƝƑƓ˯˹ǃå ý˦ơ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ƴ ˸˱ƙ ˔˱Ȼ ïå̇ ǀǃå ˘˻ƽ˹ƙ ˗ƶȺ

å˗ǋå.Ǚ þá ĄƓɣɣ ǆ˳ ÿƓḪ Ɠ˸Ḫ çƋ˵˹ ǃ˸å ú 
 ˙˻Ƽ˦ƙā ïå̇ ǀǃå îƓ˳ƙå Ɇơå̇ ǆ ƴ ˸ƞ ǏƼ çïåíǙå ç˗ƵƓ˴ǆ ǏˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå þƓˢǈ ǏǄƵ

) ýå ˥ɜ˸˯ǒ Ǐ˯ơā .ƗǄơ̇ ǆ Ɇḧǃ Ɨǆðǚǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃåAIS ˥˻ǆ˗˳˯˴˸ǃå èƓƞƓ ˯ơå ƴ ˸ƞ Ɨ ˮǄƙ ˥ǆ (
Ɠǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǏǋƓǆā èåïå̇ ǀǃå Ɇɜ ˀā ƗɂïåíǗå Ɨˠ˵ǈǕå Ɇ˻Ǆ˲ƙā Ɨƪåïí Ǌ ǄƵɆḧǃ ƗɁ˦Ǆˠ˸ǃå è) . ɏï

 Ü˜ƙå2002 ó Üþ37( . 
 :ăƑƴȸƑƨ: ƕ ǁƑ˶ǁä úäîĀǓä Ǐƺ îƑ˶ˮ˭ƨǗä çäîä̠ ƽ óä̠ ƷǓ ƕȿˤǂ˞˶ǁä ƕǄƑƴǁä çƑǄˤǂƴ˶ǁä 

  ˥Ƶ ƗƮƓ˳ǃå āá ƗǆƓƶǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ǆ ̠ǒ̠ƶǃå Ǐǃã ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ÿā̇˸ ˰˯˴ ǃ˸å êƓ˯˲Ȼ
 Ü (ïƓ˸˰˯ƪǙå èǙƓ˱ǆ) Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ çï˗˶˸ǃå ƗḪ̇ ˵ǃå þ˗˳˯˴ƙ Ǒ˯ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ʉ˹˶ƙ ˖˻ơ

 ɖǄƶ˯ƙ èƓǆ˦Ǆƶǆā Ɨ ǄƤå˗ǃå Ɨ˭˻ˮǃƓȺ ɖǄƶ˯ƙ èƓǆ˦Ǆƶǆ Ǐǃã Ɨ˭˻ˮǃå ˔˴ơ èåïƓ˸˰˯ƪǕå Ɇ˻Ǆ˲˯ǃ ïƓ˟Ǝǂ
 Ɠ˸Ƶ ˙ˮƶƙ Ǒ˯ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˣǄƙ Ɇ˰˸ƙ : Ɨ ƞïƓ˳ǃå Ɨ˭˻ˮǃƓȺ ɖǄƶ˯ƙ Ǒ˯ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå .Ɨ ƞïƓ˳ǃå Ɨ˭˻ˮǃƓȺ

Ǚåā û˦ ǃ˴ƓȺ Ɨɣ ƙ̇˸ǃå Ǒǋā ƗḪ̇˵ ǃå ûƓɣǈ êïƓƤ ǑƼ ƴǀȻ Ɇ˰˸ƙ Ɠ˸˹˻ƕ Ü ƗƵƓ˹˶ǃåā Ǒǆ˦ǀǃå íƓ˶˯ƿ
 ˥ǆ ßå˦ƪ Ɠǌƕ Ɨˠ ƙ̇ ǆā ƗḪ̇ ˵ǃå ûƓˠǈ ɆƤåí ƴǀƙ Ǒ˯ǃå ˣǄƙ Ɨ ǄƤå˗ǃå Ɨ˭˻ˮǃƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå
 Ü ƓǌƙƓǄ˸Ƶ Ɨ˱ ǈ˯ā ƗǄ˻ƺ˵ ǃ˯å Ɠǌ˶ƑƓ˶Ƥ āá ƓǌƙåïƓ˸˰ƪ˯å Ɇɜˀ āá û˦ ǃ˴å ǑƼ Ɠǌƶưā ̟ ơ˻
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 èåïå̇ ƿ ˘˻ƽ˹˯ǃ ƗɁ˦Ǆˠ˸ǃåā Ɨǆðǚǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ÿƎƼ ƗǆƓƵ Ɨƽ˶Ɂā Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ ïƓ˸˰˯ƪǙå
: ǑƙǓå ǑƼ Ɇ˰˸˯ƙ 

1.  : ƕ ˫˹ˬǁäĀ ƕǄƑƴǁä ƕȹìƑ˴˭ƽǗä çƑǄˤǂƴ˶ǁä 
 èåïå̇ ùǀǃå ɏ˘ù˳˯ǆ Ɠùǌ˻ǃã êƓù˯˲Ȼ Ǒù˯ǃå èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˤùǋá ˗ùơá Ɨù ˭˻ˮǃåā ƗǆƓƶǃå ƗȻíƓ˶˯ƿǙå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˗ƶƙ

ƶ˯˸ǃå èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǑùùƼ èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǉ̆ùùǋ Ɇùù˰˯˸ƙā Ü ƗùùǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ùùƪ ǑùùƼ ƗɂïƓ˸˰ù˯ùƪǙå þƓùùˢ˹ǃƓȺ ƗùùǀǄ
 āá Ɨ ùùùùùùƪƓ ˴ǃå āá ƗȻíƓùùùùùù˶˯ƿǙå Ǒơå˦˹ǃƓùùùùùùȺ ƗùùùùùùǀǄƶ˯ǆ ˕ùùùùùùǈƓḪ ßå˦ùùùùùùƪ ƗùùùùùùɂïƓ˱ǃå éå˗ùùùùùùơǕåā ɏíƓùùùùùù˶˯ƿǙå

 Ɨˠ ˲˸ǃå Ɨ ƞïƓ˳ǃå Ɨ˭˻ˮǃƓȺ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǉ˘ǋ Ɋ ƙ̇ ƙā Ɨ ʸƓ˸˯ƞǙå) Ü˗˸˲ǆ2000 ó Üþ73( . 
2. :ƕǁƑ˶ǁä úäîĀǓä úʕ ȸ˲ ƕ˞ Ɨ̠˶ǁä çƑǄʕǂƴ˶ǁä 

ǃå Ɠùǌ˻ǃã êƓ˯˲Ȼ Ǒ˯ǃå ƗǆƓƶǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ǆ ÿã èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ̠ù˱ǈ ƗùǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ùƪ ǑùƼ ÿā̇˸ ˰˯ù˴˸
 Ɨùùù˳ɂïƓ˯ǃå èƓùùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ùùùǆ ̠ùùùǒ̠ƶǃå Ǐùùùǃã ÿā̇˸ ˰˯ùùù˴˸ǃå êƓùùù˯˲Ȼ ̟ùùù˻ơ ƗùùùǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ùùù˴Ⱥ ƗùùùƮƓ˳ǃå
 ïƓƶùùùùƪá ü˦Ǆùùùƪ ǑùùùƼ èƓùùùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǉ̆ùùùǋ Ɇùùù˰˯˸ƙā Ü ƗùùùǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ùùùùƪ ˥ùùùƵ ƗǄˮǀ˯ùùù˴˸ǃåā ç̇ùùùưƓ˲ǃåā

˸ùùƪá̇ ǃå ëƓùùɁïǕå ˤùù˱ơ Ü ˤǌùùƪǕå ƴùù ƕ Ɨǃ˦ǌùùƪ Ü ˤǌùùƪǕå Ü ç̇ùù˴˸ ǃ˴å Ɨùùǃ˦˸Ƶ Ü û˦ùù˴ǃå ǑùùƼ Ɨùùǀǀ˲˸ǃå ƗǃƓ
 ˗ùùùƶƙ Ǒùùù˯ǃå èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ùùùǆ Ɠùùǋ̇ ˻ƹā Ɨùùù ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ƗùùùƮï˦ƕ ǑùùƼ èƓḪ̇ ùùù˵ǃå Ɇ˻˱ùù˴ƙ ˃ ǃƓùùùḧƙā þ˦ùùƪï

 ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ɏ˘˳˯˸ǃ Ɨ ˴˹ǃƓȺ ç˗ƑƓƼ èåîßƓ˹ƛ) Ü1991 ó Üþ96(. 
3. : ƕƳƑ˷˴ǁƑȸ ƕ˞ Ɨ˗˶ǁä çƑǄˤǂƴ˶ǁä 

ǃ˸å ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ÿā̇˸ ˰˯˴ ǃ˸å êƓ˯˲Ȼ ÜƓùǆ ƗƵƓ˹ù˶Ⱥ ƗǄù˶ǃå èåî èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ùǆ ˗ùǒ˗ƶǃå Ǐùǃã Ɨ ǃƓ
 èƓùùùǋƓ˱ƙåā ƓùùǌƙƓ˱˯˹ǆ ǏùùùǄƵ ˔ùùǄˠǃå ˤùùù˱ơā ƗƵƓ˹ùù˶ǃå ǑùùùƼ ˦ùù˸˹ǃå èǙ˗ùùùƶǆ ïå̇ ǀ˯ùùƪå āá ïå̇ ˸˯ùùùƪå Ɇùù˰ǆ
 þƓùùùƶǃå ǉƓùùù˱ƙǙƓȺ ƗùùùƮƓ˳ǃå èƓùùùǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ǐùùùǃã ƗƼƓùùưǗƓȺ Ü Ɇùùùɂ˦ˠǃåā ˙˻ùùù˶ǀǃå Ɏ˗ùùù˸ǃå ǏùùùǄƵ Ɠùùùǌƕ êƓùù˯ǈǗå

å̇ ǀ˯ùƪǙƓȺ ƗùùƮƓ˳ǃå èƓùùǆ˦Ǆƶ˸ǃåā ƗƵƓ˹ùù˶ǃå ëƓùɁïǕ ˗ùùƞå˦ƙ Ǒùù˯ǃåā Ɨùù ˹ƶ˸ǃå Ɨùǃā˗ǃå ǑùùƼ þƓùùƶǃå ǑùùƪƓ ˴ǃå ï
.ƗƵƓ˹˶ǃå Ɠǌ˻Ƽ 
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4. ƕ ǁƑ˶ǁä úäîĀǔǁ æî˕˴˶ǁä ƕḨ˗˳ǁƑȸ ƕƬƑ˱ǁä çƑǄˤǂƴ˶ǁä : 
 Ɇù˰˸ƙ ƗùǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ùƪ ǑùƼ Ɨùƞï̠˸ǃå ƗùǃƓ˸ǃå ûåïāǖùǃ çï̠ù˶ ǃ˸å ƗḪ̇ù˵ǃƓȺ ƗùǀǄƶ˯˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ÿã

ûåïāǕå ǑùƼ ÿā̇˸ ˰˯ù˴˸ǃå ƓùǌƞƓ˯˲Ȼ Ǒù˯ǃå èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ʕǋá ̠ơá  Ɨù˭˻ˮǃƓȺ ɖùǄƶ˯ƙ èƓùǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǉ˘ùǋā Ɨù ǃƓ˸ǃå
 : Ɠǌ˹ǆ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ˥ǆ ˗ǒ˗ƶǃå Ɇ˸˵ƙā ƗḪ̇ ˵Ǆǃ Ɨ ǄƤå˗ǃå 

á. .Ɨʿɂ˦˴ ǃ˯åā Ɨ˴ƼƓ˹˯ǃå Ɠǌ˯˻ ƙ˱å̇˯ƪɀā Ǒ˴ƼƓ˹˯ǃå Ɠǋ̊Ḫ̇ǆā û˦ ǃ˴å ǑƼ ƗḪ̇˵ ǃå ƴưā ˥Ƶ èƓǆ˦Ǆƶǆ 
æ.  èƓùùǈ˦ɜǆā Ɇùùɜ ˀā Ü êƓùù˯ǈǗå Ɇùùơå̇ ǆ èƓùù ƛā Ɨùùƶ ˮ˟ Ɇùù˰ǆ Ɨ Ǆ˻ƺùù˵˯ǃå Ɠǌùù˶ƑƓ˶Ƥ ˥ùùƵ èƓùùǆ˦Ǆƶǆ
Ǆḧƙ. èåïƓḧ˯ƕǙåā ˦˸˹ǃå Ü Ɲ˯˹˸ǃå Ɨƽ 
ê.  Ü ɆùùùùǆƓƶǃå ýƓùùùù˸ǃå ñáï Ɇùùùùɜ ˀ) ƗḪ̇ ùùù˵ǃå Ǌùùùù ǄƵ ˗ùùùù˸˯ƶƙ Ǒùùùù˯ǃå èåïƓ˸˰˯ùùùƪǙå Ɇùùùùɜ ˀ ˥ùùùùƵ èƓùùùǆ˦Ǆƶǆ

. (Ɨ Ǆ˻ƺ˵˯ǃåā Ɨ ǃƓ˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå 
í.  Ü ƠɁ̇ ùùǃå ˜ǆƓùùǋā èƓùùƶ ˮ˸ǃå ïå̇ ǀ˯ùùƪåā ˦ùù˸ǈ èǙ˗ùùƶǆ Ɇùù˰ǆ ƗḪ̇ ùù˵ǃƓȺ Ɇ˻ƺùù˵˯ǃå ƝƑƓùù˯ǈ ˥ùùƵ èƓùùǆ˦Ǆƶǆ

 ˦ ǀơ ÜïƓ˸˰˯ƪǙå ǏǄƵ ˗ƑƓƶǃå ý˗ƶǆƗƿƓɣǃå ýǚƺ˯ƪå Ɨ˴ǈ Ü ƗḧǄ˸ǃå û (ɖƕƓƪ ƴƞ̇ ǆ ÜßƓ˹ƛ). 
 Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ɏ˘˳˯˸ǃ Ɨ ˴˹ǃƓȺ èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå ǉ˘ǋ ˙Ƽå˦ƙ ÿá ˖ơƓ ǃå Ɍơǚǒ
 èǙ̠ƶǆ Ɇ˻Ǆǀƙ Ǐǃã ƗƼƓưǗƓȺ Ü û˦ ǃ˴å çßƓƽḪ çíƓɂð ǑǃƓ˯ǃƓɁā Ü ïƓ˸˰ƪ˯Ǚå ïå̇ƿ ̠˻Ƭ̇ƙ ƓǌǈƋƬ ˥ǆ

 ô̇ ƶ˯ǒ ÿá ˥ɜ˸Ȼ Ǒ˯ǃå ˙˟Ɠ˳˸ǃå  . Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå ǑƼ ˥ɂ̇ ˸˰˯˴˸ǃå Ɠǌǃ 

:ƕ ǆä˕˹˶ǁä ƕƨäî˕ǁä :Ʋȸä̠ ǁä îˤ˰˶ǁä 

 ǑƼ ǉ̇ ƛáā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓǆ˦Ǆƶǆ ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå)ÿå˦˹ƶȺ Ɨƪåïí ˖ơƓ ǃå ô̇ ƶ˯˴Ȼ ˗˻Ƭ̇ ƙ
 ïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈ èåïå̇ ƿƗɂïƓǀƶǃå û˦ƪ ǑƼ Ɨƞï̠ ǃ˸å èƓ˴ƪ˓ ǃ˸å ˥ǆ Ɨ˹˻Ƶ ǑǄƵ Ɨǈå̠˻ǆ Ɨƪåïí (

ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå  çí̇ ƽǆ ÜǑǃƓǆ ˙ǒ˗ǆ ÜǑǃƓǆ ɆǄ˲ǆ ÜɄˡ˦ǆ ÜǑǄƤåí ƴƞå̇ ǆ Ü˔ƪƓ˲ǆ ˥ǆ ÜƗ ǃƓ˸ǃå
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)  ˥ǆ ̟ơƓǄǃ ƗƑå˦˵Ƶ Ɨ˹˻Ƶ ïƓ˯Ƥå ʕƙ ÜóƓ˶ Ƥ˯Ǘå ɏāî ˥ǆ170 ˖ơƓ ǃå Ɇ˶˲ƙ çïƓ˸˯ƪå (
) ǏǄƵ150 .Ɇ˻Ǆ˲˯Ǆǃ ƠǃƓƮ ïƓ˸˯ƪå ( 

:èƓ ư̇ ƽǃå ïƓ ˯Ƥå ǑǄǒƓ˸ ʼ ˖ơƓ ǃå ô̇ ƶ˯˴Ȼ 

:çƑ Ʈ˗ƻǁä îƑ ˭Ƣâ 

ǏǃāǙå) èƓ ư̇ ƽǃå ïƓ ˯ƤǙ ˖˻ơ ÜɊ ˴ ǃå Ǒˠ˳ǃå ïå˗˲ǈǙå êî˦˸ǈ þå˗˳˯ƪå ˤƙ (Ɨ˰ǃƓ˰ǃå ÜƗ ǈƓ˰ǃå Ü
) Ɇǀ˯˴ǆ ˗ơåā ˙˻ƺ˯ǆ í˦ƞā ƗǃƓơ ǑƼ êî˦˸˹ǃå å˘ǋ þ˗˳˯˴ȻX) ƴȺƓƙ ˗ơåā ˙˻ƺ˯ǆā Ü(Y ǑƼ (

:Ɨ ǃƓ˯ǃå Ɨ ƪƓƪǙå ýíƓƶ˸ǃå Ɋ ˴ ǃå ïå˗˲ǈǙå êî˦˸ǈ ˘ƤƋɂā ÜƗƪåï˗ǃå Ɨ ư̇ Ƽ 

) ÿå ˖˻ơB0.êî˦˸˹Ǆǃ ˕ƕƓ˰ǃå ß̊ ˱ǃå Ɇ˰˸ƙ ( 

) ÿåāB1.ïå˗˲ǈǙå ɆǆƓƶǆ Ɇ˰˸ƙ ǑǌƼ ( 

  :ǍǁĀǓä ƕ Ʈ˗ƻǁä îƑ ˭Ƣâ 

Ǚå Ɨ ư̇ ƽǃå ˝˹ƙǏǃā  ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ ":ǑƙǓå ǏǄƵ Ɨƪåï˗ǃå èƓ ư̇ Ƽ ˥ǆ
 ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå." 

ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ˙ƛå ÿƓ ƕ Ǐǃã Ɨ ư̇ ƽǃå ǉ˘ǋ ú˗ǌƙ  ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ
 Ǒˠ˳ǃå ïå˗˲ǈǙå æ˦Ǆƪå þå˗˳˯ƪå ˤ˯˻ƪ Ɨ ư̇ ƽǃå Ɨ˲Ʈ ˥ǆ ˗ǂƋ˯Ǆǃā ÜƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå
 ˙˻ƺ˯˸Ḫ ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ÿá ˖˻ơ êî˦˸˹ǃå ßƓ˹ƕ ǑƼ Ɋ ˴ ǃå

) ùƕ Ɇ˰˸ǆ Ɇǀ˯˴ǆx1˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ ā () ùƕ Ɇ˰˸ǆ ƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸Ḫ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸(y  Ɠ˸Ḫ ˣǃîā
:ǑƙǓå ýā˗˱ǃå ǑƼ 
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ǁä) üĀ˕˯1( 

:ƕ ǆƑˮǁä ƕ Ʈ̠ ƻǁä ðƑ ʽǁ Ɉ ˲ ǁä Ǐ˞˱ǁä îä˕˰ǆǗä Ʉ˹ǂ˰Ɨ ƛƏƑ˭ǆ 

 îä˕˰ǆǗä çǘǄƑƴǄ ) îƑ ˭Ƣàt( ƕ ǁƑ˶˭ƟǗä ƕ˶ ʽǁäSig)( ˗˹˲ƻ˭ǁä 

0
ĔB 1.275 3.462 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

1
ĔB 0.691 0.729 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

) ɇƑ ƗîǗä ɄǄƑƴǄR( 0.84  

) ˕ǐ˕˰˭ǁä ɄǄƑƴǄ2R( 0.73  

)  îƑ ˭ƢàF( 341.612  ɍʕƴ˷Ǆ éíʕ˶ ǁ˷ä 

 ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗåɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ Ǒˮƪ ā  ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå 

 Ûƕ ǆä˕˹˶ǁä ƕƨäî˕ǁä ˣǄ ˔ƟƑ ǁä ìä˕Ƴâ :î˕˴˶ǁä2022ý 

) ýā˗˱ǃå ˥ǆ ˖ơƓ Ǆǃ Ơ˷˯ǒ1 ˥ƕ˻ ɏ˦ƿ ɏí̇˟ ɉƓƙïå í˦ƞā ̇ǒ̠ǀ˯ǃå ƝƑƓ˯ǈ è̇ǌlá ̠ƿ ( ëƓ˶ƼǗå
ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫā Ɇ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ 

) Ɋ ˴ ǃå ɉƓ ƙïǙå ɆǆƓƶǆ ˤ ʾ ˕ƺǄƕ ˖˻ơ ÜƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸ǂ0.84 ˗ǒ˗˲˯ǃå ɆǆƓƶǆ Ɨ˸ ʾ ˕ƺǄɁā Ü(
)2R) (0.73 ÿå ǏǄƵ ý˗ƙ Ɨ˸ ʿǃå ǉ˘ǋ Ü(ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå 

) ùƕ ˙ƛ˓ƙ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸ǂ73%Ƽ ( ǏƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  Ü(ƴȺƓ˯ǃå ˙˻ƺ˯˸ǃå)
) ïƓ˯Ƥá Ɨ˸  ʾ̞ƺǄƕ ̟ ơ˻ ɏ˦ƶ˹ǆ Ɋ˴ ǃå ïå̠˲ǈǙå êî˦˸ǈā(F)341.612 ˥Ƶ Ɨǃåí Ǒǋā (

) ƗǃǙí Ɏ˦˯˴ǆ0.000ā Ü(2.462 Ɋƪ˦˯ǆ Üïāí  Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå
ɆƤ˗ǃå  ǑƼƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  ɏāƓ˴Ȼ )3ǉ̇ ǆ (ā Ü0.729 Ǒ˹ƶƙā Ü ëƓ˶ƼǗå

 ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ˙ƛ˓ƙ сТ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  æ
73%. 
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 èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ " :ÿá ǏǄƵ ˕˶ǈ Ǒ˯ǃåā Ɨ ǈƓ˰ǃå Ɨƪåï˗ǃå Ɨ ư̇ Ƽ ÿá ˖ơƓ ǃå Ɲ˯˹˯˴Ȼ þ˗ǀƙ Ɠ˸ǆ
 ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗåɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå  ā èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå .˕ǀǀ˲ƙ ˗ƿ " 

2.  :ƕ ǆƑˮǁä ƕ Ʈ˗ƻǁä îƑ ˭Ƣâ 

ǃå Ɨ ư̇ ƽǃå ˝˹ƙƗ ǈƓ˰  ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ ":ǑƙǓå ǏǄƵ Ɨƪåï˗ǃå èƓ ư̇ Ƽ ˥ǆ
ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå  āǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ ƗɂïƓ˸˰˯ƪ

ƗɂïƓǀƶǃå ." 

 ÿƓ ƕ Ǐǃã Ɨ ư̇ ƽǃå ǉ˘ǋ ú˗ǌƙïāí ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå 
 ǑƼƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  æ˦Ǆƪå þå˗˳˯ƪã ˤ˯˻ƪ Ɨ ư̇ ƽǃå Ɨ˲Ʈ ˥ǆ ˗ǂƋ˯Ǆǃā Ü

 ˗ǒ˗˲ƙ ˤƙ ˖˻ơ êî˦˸˹ǃå ßƓ˹ƕ ǑƼ Ɋ ˴ ǃå Ǒˠ˳ǃå ïå˗˲ǈǙåƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ Ǒˮ
ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ) ùƕ Ɇ˰˸ǆ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫx1ā ( ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ 
) ùƕ Ɇ˰˸ǆ ƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸ǂ (y:ǑƙǓå ýā˗˱ǃå ǑƼ Ɠ˸Ḫ ˣǃîā 
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ǁä) üĀ˕˯2( 

ä ƕ Ʈ̠ ƻǁä ðƑ ʽǁ Ɉ ˲ ǁä Ǐ˞˱ǁä îä˕˰ǆǗä Ʉ˹ǂ˰Ɨ ƛƏƑ˭ǆƕ˲ǄƑ˱ǁ. 

 îä˕˰ǆǗä çǘǄƑƴǄ ) îƑ ˭Ƣàt( ʽǁä ƕ˶
ƕ ǁƑ˶˭ƟǗäSig)( 

˗˹˲ƻ˭ǁä 

0
ĔB 2.111 3.121 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

1
ĔB 0.672 0.621 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

) ɇƑ ƗîǗä ɄǄƑƴǄR( 0.80  

) ˕ǐ˕˰˭ǁä ɄǄƑƴǄ2R( 0.72  

)  îƑ ˭ƢàF( 362.331  ɍʕƴ˷Ǆ éíʕ˶ ǁ˷ä 

 ˣ˹Ɠ ƕ ƏƑ˴Ɵä ƕǁǗì çäí ƕƽǘƳ ûƑ˷ǉǏǁƑ˶ǁä ˘Ḩ˗˶ǁä ƕ˶ƏƑƽ Ǐƺ ƕǁìƑƴǁä ƕ˶ ʽǁƑȸ ǏˬƨƑ˰˶ǁä êƑ˴ƺǕä  Ā

ƕɀîƑƾƴǁä ƕɀîƑ˶ˮ˭ƨǗä çäîä̠ ƾǁä ˕˹ƪ˗Ɨ 

 Ûƕ ǆä˕˹˶ǁä ƕƨäî˕ǁä ˣǄ ˔ƟƑ ǁä ìä˕Ƴâ :î˕˴˶ǁä2022ý 

) ýā˗˱ǃå ˥ǆ ˖ơƓ Ǆǃ Ơ˷˯ǒ2ƑƓ˯ǈ è̇ ǌˡá ˗ƿ ( ˥ ƕ˻ ɏ˦ƿ ɉƓƙïå í˦ƞā ̇ǒ̠ǀ˯ǃå Ɲ ëƓ˶ƼǗå
ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ā Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫ  ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃå ) Ɋ ˴ ǃå ɉƓ ƙïǙå ɆǆƓƶǆ ˤ ʾ ˕ƺǄƕ ˖˻ơ ÜƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸Ḫ0.80 ɆǆƓƶǆ Ɨ˸ ʾ ˕ƺǄƕ ā Ü(
) ˗ǒ˗˲˯ǃå2R) (0.72 Ü( ÿå ǏǄƵ ý˗ƙ Ɨ˸ ʿǃå ǉ˘ǋ Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå

ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå ) ùƕ ˙ƛ˓ƙ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫ72% ǏƼ (ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  ˙˻ƺ˯˸ǃå)
) ïƓ˯Ƥá Ɨ˸  ʾ̞ƺǄƕ ̟ ơ˻ ɏ˦ƶ˹ǆ Ɋ˴ ǃå ïå̠˲ǈǙå êî˦˸ǈ ā Ü(ƴȺƓ˯ǃå(F )362.331 Ɨǃåí Ǒǋā (

) ƗǃǙí Ɏ˦˯˴ǆ ˥Ƶ0.000ā Ü(3.121 Ɋƪ˦˯ǆā Üïāí  ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå
ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ )3 Üç̇ ǆ (0.621 ÿá Ǒ˹ƶƙā :
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ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå  ǏǄƵ ˙ƛ˓ƙ èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå  ùùƕ62%. 

Ɠ˸ǆ ǃå Ɨƪåï˗ǃå Ɨ ư̇ Ƽ ÿá ˖ơƓ ǃå Ɲ˯˹˯˴Ȼ þ˗ǀƙǈƓ˰ ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ " :ǏǄƵ ˕˶ǈ Ǒ˯ǃåā Ɨ
˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ā  èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå .˕ǀǀ˲ƙ ˗ƿ " 

 :ƕˮǁƑˮǁä ƕ Ʈ˗ƻǁä îƑ ˭Ƣâ 

ǃå Ɨ ư̇ ƽǃå ˝˹ƙ˰ǃƓ˰Ɨ ư̇ Ƽ ˥ǆ ˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ ":ǑƙǓå ǏǄƵ Ɨƪåï˗ǃå èƓ
ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇ ƺ˻˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ā  èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå ." 

 ÿƓ ƕ Ǐǃã Ɨ ư̇ ƽǃå ǉ˘ǋ ú˗ǌƙïāí  ǑƼ ˙˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå
ḧǄ˸ǃå û˦ǀơƗ ǑƼ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  ˤ˯˻ƪ Ɨ ư̇ ƽǃå Ɨ˲Ʈ ˥ǆ ˗ǂƋ˯Ǆǃā Ü

Ǒˠ˳ǃå ïå˗˲ǈǙå æ˦Ǆƪå þå˗˳˯ƪå  ÿá ˖˻ơ êî˦˸˹ǃå ßƓ˹ƕ ǑƼ Ɋ ˴ ǃå ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå
ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇ƺ˻˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ) ùƕ Ɇ˰˸ǆ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫx1 ā ( ïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙƗɂ 

) ùƕ Ɇ˰˸ǆ ƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸ǂ(y :ǑƙǓå ýā˗˱ǃå ǑƼ Ɠ˸Ḫ ˣǃîā 
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ǁä) üĀ˕˯3 ( 

 ǁä ƕ Ʈ̠ ƻǁä ðƑ ʽǁ Ɉ ˲ ǁä Ǐ˞˱ǁä îä˕˰ǆǗä Ʉ˹ǂ˰Ɨ ƛƏƑ˭ǆƕƨìƑ˲: 

  çǘǄƑƴǄ
îä˕˰ǆǗä 

) îƑ ˭Ƣàt(  ƕ˶ ʽǁä
ƕ ǁƑ˶˭ƟǗäSig)( 

˗˹˲ƻ˭ǁä 

0
ĔB 1.246 4.252 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

1
ĔB 0.639 0.563 0.000 ƕɀˤ˷ƴǄ 

) ɇƑ ƗîǗä ɄǄƑƴǄR( 0.87  

) ˕ǐ˕˰˭ǁä ɄǄƑƴǄ2R( 0.73  

)  îƑ ˭ƢàF( 392.434  ɍʕ ƴ˷Ǆ éíʕ˶ ǁ˷ä 

ˣ˹Ɠ ƕ ƏƑ˴Ɵä ƕǁǗì çäí ƕƽǘƳ ûƑ˷ǉ ƴǁä ƕ˶ ʽǁƑȸ ǏˬƨƑ˰˶ǁä êƑ˴ƺǕä Ǐƺ ˗˹Ƹ˭ǁä ƕ˶ƏƑƽ Ǐƺ ƕǁìƑ
ƕḥǂ˶ǁä úʕƾƟ Ā ƕɀîƑƾƴǁä ƕɀîƑ˶ˮ˭ƨǗä çäîä̠ ƾǁä ˕˹ƪ˗Ɨ 

 

 Ûƕ ǆä˕˹˶ǁä ƕƨäî˕ǁä ˣǄ ˔ƟƑ ǁä ìä˕Ƴâ :î˕˴˶ǁä2022ý 

) ýā˗˱ǃå ˥ǆ ˖ơƓ Ǆǃ Ơ˷˯ǒ3 ˥ƕ˻ ɏ˦ƿ ɏí̇˟  ɉƓƙïå í˦ƞā ̇ǒ̠ǀ˯ǃå ƝƑƓ˯ǈ è̇ǌlá ̠ƿ (
 û˦ǀơ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå Ɨ ḧǄ˸ǃå  ā Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫ ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ) Ɋ ˴ ǃå ɉƓ ƙïǙå ɆǆƓƶǆ ˤ ʾ ˕ƺǄƕ ˖˻ơ ÜƴȺƓƙ ˙˻ƺ˯˸Ḫ0.87 Ü(
) ˗ǒ˗˲˯ǃå ɆǆƓƶǆ Ɨ˸ ʾ ˕ƺǄɁā2R) (0.73 ÿå ǏǄƵ ý˗ƙ Ɨ˸ ʿǃå ǉ˘ǋ Ü( ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå

 û˦ǀơ ǑƼ ̇ƺ˻˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ Ɨ ḧǄ˸ǃå ) ùƕ ˙ƛ˓ƙ Ɇǀ˯˴ǆ ˙˻ƺ˯˸Ḫ73% ǏƼ ( ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå  ̞ƺǄƕ ̟ ơ˻ ɏ˦ ƶ˹ǆ Ɋ ǃ˴å ïå̠˲ǈǙå êî˦˸ǈā Ü(ƴȺƓ˯ǃå ̇ ƺ˻˸˯ǃå)

) ïƓ ˯Ƥá Ɨ˸ ʾ(F)392.434) ƗǃǙí Ɏ˦˯˴ǆ ˥Ƶ Ɨǃåí Ǒǋā (0.000ā Ü(4.252 Ɋƪ˦˯ǆ Üïāí 
 ˙˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗåƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ  ǑƼ èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ
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ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå ) ɏāƓ˴Ȼ4ā Üèå̇ ǆ (0.563 Ü ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ā
ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ  ǑƼ ˤǋƓ˴ƙƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ  æ56%. 

 :ÿá ǏǄƵ ˕˶ǈ Ǒ˯ǃåā Ɨƪåï˗ǃå Ɨ ư̇ Ƽ ÿá ˖ơƓ ǃå Ɲ˯˹˯˴Ȼ þ˗ǀƙ Ɠ˸ǆ ƗǃǙí èåî ƗƿǚƵ üƓ˹ǋ "
˥˻ƕ Ɨ ƑƓ˶ơå ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇ƺ˻˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå  ā ˗˻Ƭ̇ ƙ

ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå .˕ǀǀ˲ƙ ˗ƿ "  

:ǏƗǗä ǍǂƳ Ʉ˶˭˳ƗĀ :ƕ˶ƗƑ˱ǁä 

:ƛƏƑ˭˷ǁä :ăǗĀà 

 ç̠Ƶ Ǒǃå ̟ơƓǃå ɆƮ˦ƙ Ɨǈå̠˸˻ǃå Ɨƪåï̠ǃå ā ɏ̇ˢ˹ǃå ïƓ˟Ǚå ýǚƤ ˥ǆ:Ɠǌ˹ǆ ƝƑƓ˯ǈ 

1.  è˗ƞā ƗƿǚƵƗ ƕƓ˱Ȼã ˥˻ƕ ǑǃƓ˸ǃå ˚Ḫ̇ ˸ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ā  ˗˻Ƭ̇ ƙ
ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ 

2.  ƗƿǚƵ è˗ƞāƗ ƕƓ˱Ȼã ˥˻ƕ ƗḧǄ˸ǃå û˦ǀơ ǑƼ ̇˻ƺ˯ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå 
 ā˗˻Ƭ̇ ƙ ƗɂïƓǀƶǃå ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ǀǃå .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ 
3.  è˗ƞā ƗƿǚƵƗ ƕƓ˱Ȼã  ˥˻ƕƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃƓȺ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǗå ɆƤ˗ǃå Ɨ˸ƑƓƿ ǑƼ  èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ˙ƙ ǑƼ

ƗɂïƓǀƶǃåā ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå .ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ 
 :çƑƬʕ ǁ˭ä :ăƑǆƑƙ 

 ƗǀȺƓ˴ǃå ƝƑƓ˯˹ǃå ǉ̆ǋ ǑǄƵ ĄåßƓ˹ƕ:ǑƙǙƓȺ ˖ơƓ ǃå ǑƮ˦ǒ 
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1.  ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ɖ˻ˮˠƙ ˔ǈå˦˱ǃƓȺ ƗǀǄƶ˯˸ǃå èƓ˸ Ǆƶ˯ǃåā Ɨ˸ˢǈǙåā ˥˻ǈå˦ǀǃå ˥ǆ í˗Ƶ ïå˗Ʈå
 Ɠǌƕ Ɇ˸ƶǃƓȺ ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǚǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ Ɨƞï̠˸ǃå èƓ˵˹ ǃ˸å þå̊ǃåā ƗǃƓ˸ǃå ʕƑå˦ǀǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå

.ǊƵíåï èƓɁ˦ǀƵ ô˙Ƽā 
2. ˸ǃå ßå̇ ƞƓȺ Ɨ ˸ȻíƓǂǙå èƓǌ˱ǃå ˖˻ơ ëƓ˶ƼǙå ɖ˻ˮˠƙ ýƓ˱ǆ ǑƼ é˦˲ ǃåā èƓƪåï˗ǃå ˥ǆ ˗ɂ˚

.ïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ƿ ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå 
3.  ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ˤǋƓ˴ƙ Ǒ˯ǃå Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ëƓ˶ƼǙå ɖ˻ˮˠƙ þƓ˸˯ǋǙå

.ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå ɖǒíƓ˹Ʈå ǑƼ ïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ƿ 
4. å ˔ɂï˗ƙ ëƓ˶ƼǙå ɖ˻ˮˠƙ ó˦˶˳Ⱥ ç˗ǒ˗˱ǃå èåï˦ˠ˯ǃå Ɨ ǂå˦˸ǃ ç̇ ˸˯˴ǆ çï˦˶Ⱥ ˥˻ˮƪƓ˲˸ǃåā ˥˻ǄǆƓƶǃ

 èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ƙ ǑƼ ýƓƶƼ ˙ƛå ˥ǆ Ǌǃ Ɠ˸ǃ Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ ǑˮƪƓ˲˸ǃå
.ƗɂïƓ˸˰˯ƪǙå 

:îìƑ˴˶ǁäĀ ƲƜä̠ ˶ǁä ƕ˶ƏƑƽ 
:ƕ ȿ˗ƴǁä ƕƸǂǁƑȸ ƲƜä̠ ˶ǁä 

-  ,ǑǄƵ Ǒ˸˯˳ǃå ˥˸ơ̇ ǃå ˗ˮƵ ýǚƞƓ˲ǆ ïāí Ɨƶƽ˹ǆ ˤ ˢƶƙ ǏƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪ
 þ˦ǄƶǄǃ ÿåí˦˴ǃå ƗƶǆƓƞ :þ˦˟˙˳ǃå) ,ƗǃƓ˸ǃå ûåïāǕå û˦ Ⱥ˴ ƗˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå
 ,çï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ǑƼ çåï˦˯Ḫí ƗǃƓƪï ,Ɠ ǃƓƶǃå èƓƪå̇ ˱ǃå Ɨ ǄḪ ,Ɠ ƞ˦ǃ˦˹˯ǃåā2020(þ 

- ƶ˯ƪå ̇ƛ˻Ƌƙā ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ,ɏ̇ ƶˮ˴ǃå Ǒƪ˦ǆ ̠ˮƵ ʕ å̇ˀƕå ,ÿåā̇ǆ ̠ƑƓƵ ̠ɂð çí˦ƞ ǑƼ ƓǌǃƓ˸
 ƗǄ˱ǆ ,Ɨ ǃƓ˸ǃåā Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓƪåï˗Ǆǃ ǑǃƓƶǃå ˗ǌƶ˸ǃå ,íå˗ƺȺ ƗƶǆƓƞ :íå˗ƺȺ) ,Ɨ ǃƓ˸ǃå ˙ɂïƓǀ˯ǃå

 í˗ƶǃå ,˥ǆƓ˰ǃå ˗Ǆ˱˸ǃå ,Ɨ ǃƓǆā Ɨ ˮƪƓ˲ǆ èƓƪåïí15 ,2013.(þ 
-  ôå̇ ƹǕ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå èƓǆ˦Ǆƶǆ ˥Ƶ ëƓ˶ƼǙå Ɨ ˸ǋá ,þíà ɌƼƓ˲ǃå ˗˸˲ǆ

 ǑƼ ïƓ˸˰˯ƪǙå ƴ ˱˵ƙƗǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ-  Ɨ ʿ ˮˠƙ Ɨƪåïí2004- 2008 ,þ



 

 

31 

 ˙˻˯˴ƞƓǆ ƗǃƓƪï ,Ɠ Ǆƶǃå èƓƪåï˗ǃå Ɨ ǄḪ ,Ɠ ƞ˦ǃ˦˹ḧ˯ǃåā þ˦ǄƶǄǃ ÿåí˦˴ǃå ƗƶǆƓƞ :þ˦˟˙˳ǃå)
 ,çï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ2010.(þ 

-  ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå ˥Ƶ Ɨ ƪƓ˲˸ǃå Ü Ǒƪ˦ǆ Ǒ˹ƹ̇ ˻ǆ ˗˸ơá-  ˥Ƶ Ɨ ƪƓ˲˸Ǆǃ ë̇ ˯ǀǆ êî˦˸ǈ
ǏǄƵ ɖ˻ˮˠ˯ǃƓȺ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå  ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ Ⱥ˴ Ɨƞï̠ ǃ˸å ɏïƓ˱˯ǃå ÷Ɠɣǀǃå èƓḪ̇Ƭ

 ,çï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ ˙˻˯˴ƞƓǆ ƗǃƓƪï ,Ɠ Ǆƶǃå èƓƪåï˗ǃå Ɨ ǄḪ Ü˥˻Ǆ˻˹ǃå ƗƶǆƓƞ :þ˦˟˙˳ǃå) Ü Ɨ ǃƓ˸ǃå
2007.(þ 

-  èåïƓ˸˰˯ƪǙ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǄǃ ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå ɆƑå˗ƕ úǚ˯Ƥå ˙ƛá ,ɉ˦ˠƵð ˗˸˲ǆ í˦˸˲ǆ
ǄƵ Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǙå ǑƼ ƗɂïƓ˱˯ǃå ü˦˹ˮǃå :Ɨɂï˗˹ɜƪǙå) ,Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨǆßǚǆ Ǐ

 ,çï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ ˙˻˯˴ƞƓǆ ƗǃƓƪï ,çïƓ˱˯ǃå Ɨ ǄḪ ,Ɨɂï˗˹ɜƪǙå ƗƶǆƓƞ2007.(þ 
-  ïå̠ǃå :Ɨɂï̠˹ɜƪǙå) ,ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ƗƪƓ˲˸ǃ ̟ ǒ̠˲ǃå ɆƤ̠ ǃ˸å ,íƓ˸ơ ýƓƶǃå ̠ˮƵ ûïƓ˟

 ,˙˵˹Ǆǃ Ɨ ʹǆƓ˱ǃå2003.(þ 
- ǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨǀɂ̇ ˟ ýƓ˸ƶ˯ƪå ,ˤ Ћå̇ ƕå Ÿ ˗ˮƵ ˗˸˲ǆ ûåïāǕå ǑƼ èåïƓ˸˰˯ƪǙå ˤ ˻ǀƙ ǑƼ ƗǃíƓƶ

 þ˦ǄƶǄǃ Ɨ ʾå̇ ƶǃå ƗǄ˱˸ǃå :íå˗ƺȺ) Ɨ ǃƓ˸ǃå ˤƑå˦ǀǃå ǑƼ ëƓ˶ƼǙåā ô̇ ƶǃå ǑǄƵ ǉ̇ ƛåā Ɨ ǃƓ˸ǃå
Ɨ˹ǆƓ˰ǃå Ɨ˹˴ǃå ,ƗȻíƓ˶˯ƿǙå – ,ÿā̇˵ ƶǃåā ƴȺå̇ǃå í̠ƶǃå2009þ.( 

- ˯˳ǆ ǑƞƓȺ ƗƶǆƓƞ :˙Ƒå̊ ˱ǃå) ÜǑǃƓ˸ǃå ˙ǒ˗ǀ˯Ǆǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ˸Ƒǚǆ Ɏ˗ǆ ÜƗƶ˸ƞ þå˦ǋ ÜïƓ
 ,Ɨ ǃā˗ǃå Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èǙ˦ ˲˯ǃå ß˦ư ǏǄƵ Ɨ˴ƪ˓˸ǃå ý˦ơ Ǒ˹˟˦ǃå Ǐǀ˯Ǆ˸ǃå2007.( þ 

-  ÜÿƓ˸Ƶ),˙˻ǒƓƶ˸ǃå Ǒǃã ɍíƓ ˸ǃå ˥ǆ ˙ƮƓƶ˸ǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå Ǒƞî˦˸˹ǃå ÜÿƓ˹ơ ç˦Ǆơ ÿå˦ưï
 Ü˙˵˹Ǆǃ ɆƑåā ïåí2003.( þ 

-  ûåïāǖǃ þ˦˟˙˳ǃå û˦ƪ ǑƼ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ǃʿå ˥Ƶ ƗƪƓ˲˸ǃå ɖ˻ˮ ƙɣ ,ʕˀ å̇ƕå ̠˸ ǆ˲ þíà ɏíƓǌǃå
 í˗ƶǃå ,ç̇ ƮƓƶ˸ǃå ƗɂïƓ˱˯ǃå é˦˲ ǃå ƗǄ˱ǆ ,çïƓ˱˯ǃå Ɨ ǄḪ ,êƓǋ˦ƪ ƗƶǆƓƞ :êƓǋ˦ƪ) ,Ɨ ǃƓ˸ǃå

 ˦˻ǈ˦ǒ ,ÿā̇˵ ƶǃåā ǑǈƓ˰ǃå ̠Ǆ˱˸ǃå ,ýāǙå2008.(þ 
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-  ˗Ƒå˦Ƶ ǏǄƵ Ɨ ǃƓ˸ǃå èåāíǖǃ ƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ɨ ƪƓ˲ǆ ɖ˻ˮˠƙ ˙ƛá ,Ɨƶ˸ƞ ˥˸ơ̇ ǃå ˗ˮƵ ˗ǃƓƤ
ˤǌƪǕå- ˻ɣ Ǆ˴Ƽ û˦ƪ ǑƼ Ɨƞï̠˸ǃå èƓḪ̇˵ Ǆǃ ƗǄ˻Ǆ˲ƙ Ɨƪåïí :ç̊ ƹ),Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǖǃ ˥

 ,Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ǑƼ ˙˻˯˴ƞƓǆ ƗǃƓƪï ,Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ˤ˴ƿ ,Ɠ Ǆƶǃå èƓƪåï˗ǃå Ɨ ǄḪ ,Ɨ ǆǚƪǙå ƗƶǆƓ˱ǃå
 ,çï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ2011.(þ 

-  :ÿƓ˸Ƶ) ÜƗǃíƓƶǃå Ɨ˸ ʿǃå Ǐǃå ˗˹˯˴˸ǃå ǑˮƪƓ˲˸ǃå ñƓ ʿǃå Üï˦ǈ ˙ƮƓ˹ǃå ˗ˮƵ Üñ˗Ƶ ɆƑƓǈ
 ÜƴȺƓ˴ǃå Ǒ˹ǌ˸ǃå Ǒ˸Ǆƶǃå ˙˸ƙ˓˸ǃå2006.(þ 

- ƶ˸ƞ Ǒ˸Ǆơ ˗˸ơá (Ɨ ǃƓ˸ǃå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå Ɨɂ̇ ˢǈ ,Ɨ-  ïåí :ÿƓ˸Ƶ) ,˗ǒ˗˱ǃå Ǒǃā˗ǃå êî˦˸˹ǃå
ǃåā ˙˵˹Ǆǃ ßƓƽƮ ,ƴɂð˦˯2010ɉ ,(þ1. 

-  ,ƴɂð˦˯ǃåā ˙˵˹Ǆǃ ƗȻå̇ ǃå ïåí :ÿƓ˸Ƶ) ,Ɨ˰ǒ˗˲ǃå Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå ˤ ˀƓƽ˸ǃå ,˗˻˴ǃå Ȱ ƓˠƵ ˗˻ƪ
2009ɉ ,(þ1. 

-  ̇˸ǃå ïåí :ôƓɂ̇ǃå )Ü ƗɂïåíǗå ƗƪƓ˲˸ǃå Ü ˥ɂï˦ǈ xɂïåā Ü ÿ˦ ɂ˴ïƓƞ ̃ƙå ɏï ˙˵˹Ǆǃ ƣɂ
Ü2002(þ. 
-  Ɨ ʹǆƓ˱ǃå ïå˗ǃå :Ɨɂï˗˹ɜƪǗå) ÜƗǆ˗ǀ˯˸ǃå ƗɂïåíǗå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå Ü˥˻˴ơ ǏǄƵ ˥˻˴ơ ˗˸ơá

 Ü˙˵˹Ǆǃ2000(þ. 
-  Ɠ ƞ˦ǃ˦˹ḧƙā ƗɂïåíǗå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ǏƼ Ɨ˰ǒ˗˲ǃå èƓǋƓ˱ƙǙå,˃ ˠǄǃ å˗ˮƵ ˥ǒ˗ǃå ï˦ǈ ˙ƮƓǈ

:Ɨ ʹǆƓ˱ǃå ïå˗ǃå: Ɨɂï˗˹ɜƪǗå),èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå2004.(þ 
- Ɠƪåïí ,ɎāƓ˴ ǃ́å ʕƪƓƞ ʕ Ɠlǂ ïåí :ÿƓ˸Ƶ),èƓƵā̇˵ ǃ˸å ʕ ǀ˻ƙā ƗȻíƓ˶ ƿ˯Ǚå Ɏā̠˱ ǃå è

 ÜƝǋƓ˹˸ǃå2002.(þ 
-  ɆƑåā ïåí :ÿƓ˸Ƶ) ÜƗ ˠ ˠ˳˯ǃå èåïå̇ ǀǃå ˗˻Ƭ̇ ˯ǃ ƗɂïåíǗå Ɨ ƪƓ˲˸ǃå Ü˜ ˵ơ ˦ƕá íå˦Ƶ Ɇ˻ǄƤ

 Ü˙˵˹Ǆǃ2005.(þ 
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-  ǑƼ ïƓ˸˰˯ƪǙå èåïå̇ ƿ Ɨǆ˗˳ǃ Ɨ ˮƪƓ˲˸ǃå èƓǆ˦Ǆƶ˸ǃå Ɨ ǃƓƶƼ ˙ɂ˦ˠƙ Ü êå̇ Ƽ Ɨ ˠƵ ßƓ˹ƛ
åïí Ɨ ǃƓ˸ǃå ûåïāǕå Ü çïƓ˱˯ǃå Ɨ ǄḪ ,ç̇ ǋƓǀǃå ƗƶǆƓƞ  :ç̇ ǋƓǀǃå) ,ƗǈïƓǀǆ Ɨ ʿ ˮˠƙ Ɨɂ̇ ˢǈ Ɨƪ

 Üçï˦˵˹ǆ ˙˻ƹ Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ǑƼ ǉåï˦˯Ḫí ƗǃƓƪï1991.(þ 
-  ûåïāǕå û˦ƪ ǑƼ ïƓ˸˰ƪ˯Ǚå ƴ˱ ƙ˵ ǑƼ Ɨƶƞå̇˸ǃå ̇ǒ˻Ɠƶǆ ïāí Ü ˥ǒ̠ƕƓƶǃå ˥ɂð ǑǄƵ ɏ˓ǃ

˵˹ǆ ˙˻ƹ) Ɨ ƪƓ˲˸ǃå ǑƼ ˙˻˯˴ƞƓǆ ƗǃƓƪï Ü "Ɨ ʿ ˮˠƙā Ɨɂ̇ ˢǈ Ɨƪåïí" Ɨ ǃƓ˸ǃå Ɨ ǄḪ Ü (çï˦
 Ü ç̇ ǋƓǀǃå ƗƶǆƓƞ Ü ˃ɂ˦ƪ Ǒ˹ˮƕ çïƓ˱˯ǃå2005.þ 

-  ƗƪƓ˲˸ǃå ǏƼ Ǒ˱ ƙå̇˯ƪå ɆƤ̠ǆ :ÿåā̇ǆ ƶ̠ƪ ýƓ˸ƞ ÜǏɜǆ Ɏ̇ Ƽ˳ ˗˸˲ ǆ
)ÜƗɂïåíǗå2000.(þ 
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