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 ملخص .
 حيث تهدف مية في تقليل المخاطر وزيادة جودة الأرباح ،لاالمالية الاسالهندسة  دور موضوع الدراسة تعالج
ثم  ومن الإسةةةةةةلامية، المالية الهندسةةةةةةة قبل من المبتكرة المالية والأدوات المنتجات مختلف على التعرف إلى

 تطبيقها ومدى المحاسةةةةةةةةةةةةةةبية و  ي ية  دورها في تقليل مخاطر الاسةةةةةةةةةةةةةةتدمار وزيادة جودة الأرباح الوقوف
 مع تعاملا الاقتصةةةةادية القطاعات أكدر يعتبر الذي  المالي القطاع الإسةةةةلامية سةةةةلامة المالية مؤسةةةة ةةةةاتبال

ال ةةةةةلامة  بأهمية الوعي أزداد هنا ومن الاقتصةةةةةادي، للتقدم أسةةةةةاسةةةةةيا   شةةةةةرطا   عمله و فاءة المخاطر وٕازدهاره
 كل دول في تقريبا موجودة أصةةةبح  الإسةةةلامية المالية المؤسةةة ةةةات وباعتبار،  المختلفة المالية للمؤسةةة ةةةات

 مع الم اواة  م ئولة على قدم أنها يعني مما الدول، لهذه المالية القطاعات من جزءا   بذلك تشكل فهي العالم،
 يتحقق ولا الاقتصاد في تطور الم اهمة ثم ومن ككل المالي النظام استقرار عن التقليدية المالية المؤس ات

 .المالية الإسلامية بالمؤس ات خاص المخاطر لإدارة سليم إطار بوجود إلا ذلك لها
وي ةةتخلا الباحث اا الهندسةةة المالية الإسةةلامية تفتي ال ةةبيل لتحقيق المكاسةةف لكل أطرافها ، أو على الأقل 
تحقق المكاسف لبعض الأطراف دوا أا يكوا ذلك على ح اب أطراف أخرى ، لذلك نشط  المؤس ات في 
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مةةاليةةة تمكنهةةا من إدارة هةةذه المخةةاطر أو التحوه منهةةا ، وهةةذا النشةةةةةةةةةةةةةةةةاه أي الابتكةةار  تطوير وابتكةةار أدوات
 والتطوير للأدوات والعمليات التمويلية هو ما يعرف بالهندسة المالية الإسلامية .

 الكلمات المفتاحية : ادوات الهندسة المالية ، الارباح .
 

Abctract. 
Thus, Islamic financial engineering opens the way to achieve gains for all parties, or 

at least achieve gains for some parties without that at the expense of other parties. 

Therefore, institutions have been active in developing and innovating financial tools 

that enable them to manage these risks or hedge them, and this activity is innovation 

and development For financial instruments and operations is what is known as 

Islamic financial engineering. 

Thus, Islamic financial engineering opens the way to achieve gains for all of its 

parties, or at least achieve gains for some parties without this being at the expense 

of other parties. Therefore, institutions have been active in developing and 

innovating financial tools that enable them to manage these risks or hedge them, and 

this activity is innovation and development For financial instruments and operations 

is what is known as Islamic financial engineering. 

Keywords :Islamic Financial engineering , investment. 

 للدراسة:المنهجي  المحور الأول: الإطار
 تمهيد:

أثير العولمة والدورة المعلوماتية فأدى ذلك إلى توسةةةةةةةةع أنشةةةةةةةةطة شةةةةةةةةهد العالم تتيرات اقتصةةةةةةةةادية ومالية نتيجة لت
عن  الصةةةناعة المالية والمصةةةرتية وات ةةةع  داطرة المخاطر إرتفع  التكاليع ، فاندفع  المؤسةةة ةةةات إلى البحث

منتجات مالية مبتكرة للتقليل من المخاطر وتخ يض التكاليع و ذلك تحقيق عواطد ت ةةةةةةةةمي لهذه المؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةات 
 والاستمرارية  ومواجهة المناف ة .بالبقاء   

وهكذا ظهرت أدوات مالية جديدة ، متنوعة وفرت للمتعاملين الماليين مجالات إسةةةةةةةتدمارية م ةةةةةةةتحدثة وأسةةةةةةةاليف 
مبتكرة  في التحوه من المخاطر ، و اا ذلك بالاعتماد على أسةةةةةةةةةةةر النظام الرأسةةةةةةةةةةةمالي بمعني الفاطدة الربوية 

منها بدلا  من أا تكوا أدوات لإدارة  المخاطر أصةةةةةةةةبح  هي الخطر بعينة  والمجازفات غير المقيدة مما جعل
م والتي أخل  باسةةةتقرار وتوازا الإقتصةةةاد الكلي 2008مما أدى إلى حدوث سةةةلاسةةةل من الأزمات المالية أزمة 

 ،وأثرت على الإقتصةةةةاد العالمي بأكمله في خذةةةةم هذه الظروف زاد الاهتمام بمباد  النظام المالي الإسةةةةلامي 
التقليدية في  مع نظيرتهافزاد الاهتمام بالمؤسة ةات المالية الإسةلامية نظرا  لما تمتع   به من إسةتقرار بالمقارنة 
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في الدول الأجنبية  غير أنه مع تطور النشاطات الإقتصادية  وق  الأزمات وانتشرت صيغ التمويل الإسلامي
النجاح الذي حققته سواء من حيث حجم سوقها أو  المختلفة وجدت المؤس ات الإسلامية نف ها على الرغم من

إبتكار منتجات مالية إسةةةلامية  من حيث داطرة إنتشةةةارها تواجه جملة من التحديات ، تأتي على رأسةةةها تطوير و
تقليدية وتلبية إحتياجات جميع الشةةةةراطي ومن هنا جاءت الفكرة إلى فهم الهندسةةةةة لقادرة على مناف ةةةةة المنتجات ا

ن ةةةةتطيع تفهم تليات ال ةةةةوا الرأسةةةةمالي ثم تحديد ما ت ةةةةتطيع  هذه الهندسةةةةة من تقديمه  ىدقيقا  حت المالية فهما  
 للمنتجات الإسلامية مع الحفاظ على الذوابط الشرعية .

 مشكلة الدراسة :-1
تتمدل مشةةةةةةكلة الدراسةةةةةةة في أا المؤسةةةةةة ةةةةةةات المالية الإسةةةةةةلامية تفتقد إلي تقديم خدمات مالية ذات جودة أرباح 
عالية ، مما أدي ظهور الهندسةةةةةةةةةةةةة المالية إلي توفير مجالات إبتكار متعددة ومتطورة في أسةةةةةةةةةةةةواا المال وهذا 
الاتجاه أحتاج تيه علماء التمويل الإسةةةةةةةةةلامي في سةةةةةةةةةعيهم للتخلا من الأوراا المالية الربوية تتمدل مشةةةةةةةةةكلو 

 وتقليل الامخاطر؟الدراسة في الت اؤل ما دور الهندسة المالية في زيادة جودة الأرباح 
، وانطلاقا تتمدل مشةةةةةكلة الدراسةةةةةة في الت ةةةةةاؤل الرطي ةةةةةي ما دور الهندسةةةةةة المالية في زيادة الأرباح وتقليل 

 مخاطر الاستدمار ؟ وتتفرع منه الت اؤلات التالية:

 

هل هناك علاقة بين خفض مخاطر اسةةةةةةةةتخدام أدوات الهندسةةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةةلامية وزيادة وجودة إدارة  -1

 المحاسةةةةةةةبية مدار الفترات على الأرباح في الاسةةةةةةةتقرار لتحقيق رباح في المؤسةةةةةةة ةةةةةةةات المالية الإسةةةةةةةلاميةالأ

 لهذه الأرباح؟ المصاحبة

ما مدى تطبيق أدوات الهندسةةةةة المالية الإسةةةةلامية وزيادة قدرتها التناف ةةةةية من خلال تلبية الاحتياجات  -2

 أغراض التحوه؟ تحقق من تمكنها الاستدمارية وإدارة ال يولة المالية التي

ما أثر زيادة  فاءة أدوات الهندسةةةةةة المالية الإسةةةةةلامية من خلال مرونة إدارة الأصةةةةةول وتوفير الأماا   -3

 من خلال التحوه من المخاطر يؤدي إلي زيادة جودة الاستدمار في المؤس ات المالية الإسلامية؟
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تبرز أهمية هذا الدراسةةةةةة من خلال ما أثير في الهندسةةةةةة المالية ودورها في إدارة جودة أهمية الدراسةةةة :
الأرباح وفق مباد  النظام المالي الإسةةةةةةةةةةةةةةلامي وتتحلي الأهمية العملية في إظهار الدور الذي يمكن أا تل به 

 .الصناعة المالية الإسلامية أصلية متنوعة وقادرة على تلبية الإحتياجات الإقتصادية 
 أهداف هذه الدراسة في :

توضةةةيي أهم التحديات والمعوقات التي تواجهها المؤسةةة ةةةة الإقتصةةةادية ال ةةةودانية في  .1
 تطبيق أدوات الهندسة المالية الإسلامية.

توضةةةةةةةيي أهميه أدوات الهندسةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةلامية  في تقليل مخاطر الإسةةةةةةةتدمار و  .2
 وزيادة جودة الأداء للمؤس ات المالية الإسلامية .

 فرضيات الدراسة:
 حتى يتمكن الباحث من تحقيق أهداف البحث فقد تم صياغة الفرضيات التالية:

 قدرتها زيادة بالمؤسةةة ةةةات الإسةةةلامية تؤثر على  المالية الإسةةةلامية أدوات الهندسةةةة : تطبيقالفرضةةية الأولي
 التمويل. لطالبي الاحتياجات المتزايدة تلبية خلال من التناف ية

هناك علاقة بين تطبيق أدوات الهندسةةة المالية الإسةةلامية وزيادة قدرتها التناف ةةية من خلال ة: لثانيالفرضةةية ا
 أغراض التحوه. تحقق من تمكنها تلبية الاحتياجات الاستدمارية وإدارة ال يولة المالية التي

 ارة الأصةةول وتوفير الأماازيادة  فاءة أدوات الهندسةةة المالية الإسةةلامية من خلال مرونة إدالفرضةةية الثالثة: 
 من خلال التحوه من المخاطر يؤدي إلي وزيادة جودة الاستدمار في المؤس ات المالية الإسلامية.

 :الموضوع إختيار أسباب
 فعال تأثير ذات و مناسبة طريقة إيجاد متعددة، فرض  لمخاطر المؤس ات المالية الإسلامية  تعرض تزايد

المخاطر باستخدام أدوات الهندسة المالية الإسلامية ،  فرضتها هذه التي العقبات مختلف تخطي من تمكنها ،
أدوات الهندسةةةةةةةة المالية  تل به الذي الفعال بالدور ال ةةةةةةةودانية  المؤسةةةةةةة ةةةةةةةات م ةةةةةةةيري  من الكدير إدراك عدم

من  تعصةةف بها وتزيد أا يمكن مخاطر من يعترضةةها قد ما كل اتجاه المؤسةة ةةة مناعة تقوية في الإسةةلامية 
 جودة أرباحها .

 :السابقة الدراسات
 زال  لا الموضوع هذا حول الكتابات أا إلا الهامة، المواضيع من الإسلامية المالية الهندسة موضوع يعتبر
 الإسةلامية، المالية بالمؤسة ةات المالية الهندسةة بصةناعة يتعلق تيما خاصةة جوانبه، بكافة للإلمام كاتية غير
 أو الأزمات تجنف على قادرة مالية ومنتجات أدوات إنتاج في فشةةةةةةله وأثبت  الرأسةةةةةةمالي النظام عرف  التي
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 أهم تلخيا يمكن ومراجع وق  من لديه توفر ما حدود وفي الباحث إطلاع وح ةةةةةةةةةةةةةف مواجهتها حتى
 :يلي كما ال ابقة الدراسات

في تطوير الأعمال المصةةةرتية  م:  تناول  هذه الدراسةةةة  الهندسةةةة المالية وأثرها2007الكريم،  دراسةةةة: عبد-1
الإسلامية وتمدل  مشكلة الدراسة في أا الهندسة المالية الإسلامية  صناعة ناشئة مقارنة بنظيراتها التقليدية , 

 ولكي تكوا مناف ة فهي بحاجة إلي محفظة متنوعة من الأدوات والمنتجات المالية المرنة .
مؤسةة ةةات الإقتصةةادية تقنيات ومنتجات الهندسةةة المالية في فرضةةية الدراسةةة تكمن في ال ةةؤال  يع ت ةةتخدم ال

 إدارة المخاطر التمييع دوا الم اس بقدرتها على تدبير الموارد المالية الذرورية لنموها ؟
 إلى وسةةع  الإسةةلامية، المالية بالمؤسةة ةةات المالية الهندسةةة صةةناعة واقع في البحث إلى الدراسةةة هذه هدف 
 في الم ةةةةتخدمة تلك عن تتميز الإسةةةةلامية المالية بالمؤسةةةة ةةةةات خاصةةةةة مالية هندسةةةةة وجود إمكانية معرفة

 التقليدية. المالية المؤس ات
 بين تجمع كونها في التقليدية نظيرتها عن تتميز الإسلامية المالية الهندسة أا إلى الدراسة هذه توصل  وقد

 ت تخدم الإسلامية المالية الهندسة أا لىإ الدراسة هذه توصل  كما الشرعية، والمصداقية الاقتصادية الكفاءة
 الإسةةلامية المالية الهندسةةة منتجات باسةةتخدام وذلك الإسةةلامية المالية المؤسةة ةةات تواجه التي المخاطر لإدارة
 .الإسلامية الشريعة أحكام مع تتوافق التي التمويلية والعمليات الأدوات كل تشمل التي

الإسةةةةلامية ، بينما  المالية بالمؤسةةةة ةةةةات المالية الهندسةةةةة الدراسةةةةة صةةةةناعةتختلف هذه الدراسةةةةة في أنها تبحث 
دراسةةةةةةةةة الباحث تبحث دور أدوات الهندسةةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةةلامية ودورها في زيادة جودة الأرباح وتقليل مخاطر 

 الاستدمار وهو ما يميز هذه الدراسة.
منتجات الهندسةةةةةةة في تفعيل وتطوير م:تهدف الدراسةةةةةةة بشةةةةةةكل رطير إلي إبراز 2013الدين،  دراسةةةةةةة: نور-2

سةةةةةةةوا الأوراا المالية باعتباره مصةةةةةةةدرا  مهما من مصةةةةةةةادر تمويل الاقتصةةةةةةةاد، حيث يعد تعدد وتنوع المنتجات 
المالية المتداولة في سةةةةةةةةةةةةوا الأوراا المالية ر يزة أسةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةية لكفاءته وتطوره، فبتنوع المنتجات المالية يتمكن 

 ة عواطده الأمر الذي سيؤدي إلي حجم الاستدمار في سوا الأوراا المالية.الم تدمر من تقليل المخاطر وزياد
هدف  الدارسةةةة إلي تحقق الأهداف التالية: إبراز أهمية الأسةةةواا المالية في توفير المواد المالية اللازمة لنشةةةاه 

وال أم المؤسةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةات بما يخدم اسةةةةةةةةةةةةتراتيجيات التنمية، التعرف علي دور الهندسةةةةةةةةةةةةة المالية في تنمية رؤوس
الم ةةةةةةةةةةتدمرين، لكونها تنتج لهم تنوع محافظهم المالية في سةةةةةةةةةةوا الأوراا المالية وذلك من خلال تشةةةةةةةةةةكيلة من 

 المنتجات المالية الحديدة.
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توصةةةةل  الدراسةةةةة إلي الاقتراحات اوتية: ضةةةةرورة إدخال عقود المشةةةةتقات المالية إلي أسةةةةواا الأوراا الناشةةةةئة، 
طة بالاسةةةةةةتدمارات وتشةةةةةةجيع عدد اكبر من الم ةةةةةةتدمرين علي الدخول في بهدف تخ يض درجة المخاطرة المحي

ال ةةةةةةوا، لابد من تعزيزات دور عقود المشةةةةةةتقات المالية في الحفاظ علي أداء سةةةةةةوا الأوراا المالية من خلال 
 توفير الأنظمة وال ياسات ال لمية التي تذمن الاستخدام الكفء لهذه العقود من قبل المتعاملين.

إا هذه الدراسةةةةةةة متفقه مع موضةةةةةةوع البحث الي إبراز منتجات الهندسةةةةةةة المالية وي ةةةةةةتفاد من هذه يري الباحث 
الدراسةةةةة في تكوين مؤشةةةةرات لصةةةةياغة نموذج مقترح عن أدوات الهندسةةةةة المالية الإسةةةةلامية وهو ما يميز هذه 

 الدراسة.
 (:2018دراسة إبراهيم )-3

 تجات المالية الإسلامية لتقليل مخاطر الاستدمار ، تنحصرتناول  الدراسة نموذج محاسبي مقترح لتطوير المن
مشةةةةكلة الدراسةةةةة في إا التمويل مصةةةةرفي سةةةةواء قصةةةةير أو طويل الأجل مرتبط بمخاطر عدم ال ةةةةداد ) التعدر 
(ومن ثم ضةياع أصةل المبلغ مما ينعكر سةلبا علي ضةياع فرص اسةتدمارية جديدة  تؤثر بصةورة مباشةرة علي 

 ة .المر ز المالي للمنشا
هدف  الدراسةةةةةة إلي معرفة ما إذا  ان  العلاقة بين التمويل بالمرابحة يحد من مخاطر الاسةةةةةتدمار في النشةةةةةاه 
الخدمي ، تطوير نموذج المحاسةةبي مقترح ي ةةاهم في تقليل مخاطر الاسةةتدمار في المنتجات المالية الإسةةلامية 

ه ي ةةاهم في الحد من نشةةاه الاسةةتدمار في النشةةاتوصةةل  الدراسةةة الي نتاطج منها : التمويل بصةةيتة المرابحة 
الخدمي ، التمويل بصةةةيتة المشةةةار ة يقلل من نشةةةاه الاسةةةتدمار في النشةةةاه التجاري ، سةةةاعد التمويل بصةةةيتة 

 المذاربة في الحد من مخاطر الاستدمار في النشاه الصناعي في المصارف الإسلامية.
حث نموذج محاسةةةةةةةةةةةةبي مقترح لتطوير المنتجات المالية تختلف هذه الدراسةةةةةةةةةةةةة عن دراسةةةةةةةةةةةةة الباحث في أنها تب

الإسلامية لتقليل مخاطر الاستدمار ، بينما دراسة الباحث تبحث دور أدوات الهندسة المالية الإسلامية ودورها 
 في زيادة جودة الأرباح وتقليل مخاطر الاستدمار.

را بين التعامل بين التعامل في أدوات ما يميز هذه الدراسةةةةةةةةة عن الدراسةةةةةةةةات ال ةةةةةةةةابقة أنها دراسةةةةةةةةة تحليلية تقا
الهندسة المالية الإسلامية ودورها في جودة الأرباح وتقليل المخاطر، وأنها سوف تدرس أدوات الهندسة المالية 
الإسةةةةلامية والتقليدية والعقود المشةةةةتقة في أا واحد بالإضةةةةافة إلي توضةةةةيي المخاطر الاسةةةةتدمارية التي تتعرض 

والأسةةةةواا وتتناول المحاسةةةةبة لأغراض التتطية، و ي ية بياا معالجة وتحقيق الأرباح  لها البنوك والمؤسةةةة ةةةةات
والخ اطر المرتبطة بأدوات الهندسة المالية الإسلامية، واقتراح أفذل الطرا والوساطل لتقليل الأخطار وتحقيق 

 جودة الأرباح عند استعمال أدوات الهندسة المالية الإسلامية.
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 طار النظري للدراسة:المحور الثاني : الإ
 الهندسة المالية الإسلامية:

ظهر في ال ةةةةنوات الأخيرة مفهوم جديد في عالم المال بشةةةةقية     مفهوم الهندسةةةة المالية التقليد:ة : -1
( وقد عرف مفهوم الهندسةةةةةة Financial Engineeringالعلمي والأكاديمي وهو مفهوم الهندسةةةةةة المالية )

توليد )خلق( أدوات أو أوراا مالية جديدة  لمقابلة احتياجات الم ةةةةةةةةةةةةةةتدمرين أو المالية على انه يرجع إلى 
،ص 2012سةةةةةةةةةرادمة ، طالبي التمويل المتجددة لأدوات التمويل التي تعجز الطرا الحالية عن الوفاء بها)

7.) 
ي ية ظكما يعرف بعض الاقتصةةةةاديين الهندسةةةةة المالية علي أنها دراسةةةةة  ي ية إيجاد وابتكار أدوات مالية و 

 (.16، ص 2006والمقايذات)نصار،  كال ندات القابلة للتحويل، التو يلات،
كما تم تعريع الهندسةةة المالية باعتبارها: تصةةميم وتطوير وتطبيق عمليات وأدوات مالية م ةةتحدثة وتقديم 

 (.56، ص  finry  ،2017حلول خلاقة ومبدعه للمشكلات المالية)
الهندسة المالية الإسلامية بأنها مجموعة الأنشطة التي تتذمن ية: مفهوم الهندسة المالية الإسلام-2

عمليات التصةةةةةةةةةةميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات المالية المبتكرة فذةةةةةةةةةةلا  عن صةةةةةةةةةةياغة حلول 
إبداعية لمشكلات التمويل و ل ذلك في موجهات الشرع الحنيع،  ما يقصد بالهندسة المالية الإسلامية ابتكار 

 .(17ص  2002حمن،  )فتح الرالحلول المالية وتنميتها في منتجات تحقق الأغراض المالية مع ال لامة الشرعية
فتعرف علي أنها مجموعه من الأنشةةةةةةةةةطة التي تتذةةةةةةةةةمن التصةةةةةةةةةميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات المالية 

ن إطار توجيهات الشرع الإسلامي، ويمكالمبتكرة إضافة إلي صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل وذلك في 
القول إا مجمل التعاريع التي خصةةةةة  الهندسةةةةةة المالية الإسةةةةةلامية اقترن  بتعاريع الهندسةةةةةة المالية التقليدية 
يمكن إا الأدوات المالية المبتكرة بعدية عن المعاملات المحرمة التي نه  عنها الشريعة الإسلامية وعلي هذا 

 :(130ص  2010)شوقي ، فريد ، ية الإسلامية تتذمن ما يليالأساس فالهندسة المال
 ابتكار أدوات مالية جديدة .  -
 ابتكار تليات تمويلية جديدة . -
 ابتكار حلول جديدة للإدارة التمويلية . -
 ضرورة أا يكوا الابتكار متوافق مع الشريعة الإسلامية. -
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ية علي أنها مجموعة من الأنشةةطة التي تتذةةمن من هذا المنطق يمكن تعريع الهندسةةة المالية الإسةةلام
عمليات التصةةةةةميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات المالية المبتكرة بالإضةةةةةافة إلي صةةةةةياغة حلول 

 .(18، ص  2002)فتج الرحمن، إبداعية لمشاكل التمويل و ل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيع
تهدف الهندسةةةةة المالية الإسةةةةلامية إلى ابتكار حلول لمشةةةةاكل  ية: أهداف الهندسةةة المالية الإسةةلام-3

التمويل والاسةةةةةةةةةةةةتدمار، وتحويلها إلى منتجات تحقق أغراض مالية معينة، تواكف التطور المت ةةةةةةةةةةةةارع للقطاعين 
المالي والمصةةرفي، على أا تتوافق مع الشةةريعة الإسةةلامية، بحيث تحقق الكفاءة المالية والمصةةداقية الشةةرعية، 

مدل الكفاءة المالية في تحقيق المكاسةةةةةةةةةةةةف لأطراف ال ةةةةةةةةةةةةوا المالية وتخ يض  لفة الوسةةةةةةةةةةةةاطة المالية قدر وتت
الإمكاا وتعبئة الموارد المالية،  والتوفيق بين الربحية وال ةةةةيولة من خلال مرونة إدارة الأصةةةةول وتوفير الأماا 

 .(227، 2012ال هباني ، )من خلال التحوه من المخاطر
 :111-107، ص ص 2007الهندسة المالية الإسلامية)سامي السويلم ، منتجات -4

تعددت منتجات الهندسةةةةةةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةةةةةةلامية، وقد تنومع  بتنومع أسةةةةةةةةةةةةاليف التصةةةةةةةةةةةةميم، ومن أهم هذه 
 المنتجات:

منتجات ناتجة عن تطوير الأدوات الاسةةةةةةةةةةتدمارية الأصةةةةةةةةةةيلة: وتتمدل في صةةةةةةةةةةيغ الاسةةةةةةةةةةتدمار  .أ
في مختلف أطوار الدولة الإسةةةةةةةلامية،  المذةةةةةةةاربة والمشةةةةةةةار ة والإجارة  بصةةةةةةةورتها الأصةةةةةةةيلة التي طبق 

ومختلف أنواع البيوع، حيث سةةةةةةةةةةاهم تطور الفكر المصةةةةةةةةةةرفي الإسةةةةةةةةةةلامي بشةةةةةةةةةةكل  بير في تطوير العقود 
الأصةةةةيلة للمعاملات الإسةةةةلامية، باية مجاراتها للتطور المالي، وتوفير خيارات أكدر للمصةةةةارف وعملاطها 

 م.لاستدمار أمواله
منتجات ناتجة عن محاكاة الأدوات المالية التقليدية: وذلك من خلال استن اخ بعض الأدوات  .ب

الم ةةةةةتخدمة في الأسةةةةةواا المالية التقليدية، وتعتبر سةةةةةندات القرض والصةةةةةكوك بصةةةةةورتها الحديدة من أهم 
ال المجقام الباحدين في الأدوات الم ةةةةةةةةةتن ةةةةةةةةةخة، ففكرة الصةةةةةةةةةكوك انبدق  من الأسةةةةةةةةةهم وال ةةةةةةةةةندات ،  ما 

الاقتصةةادي الإسةةلامي بتطوير بعض المشةةتقات المالية التقليدية لكي تتوافق مع أحكام الشةةريعة الإسةةلامية 
 ويكوا ذلك من خلال تكييفها فقيها لإزالة ما يخالف الشريعة منها ويتم تداولها والتعامل بها دوا حرج.

 خصائص أدوات الهندسة المالية:-5
 :يلي تيما إليها نتطرا  سوف أساسية، سلو يات ثلاث لتحقيق المالية  الهندسة أدوات ت تخدم
 المتوقع غير التقلف من المال لحماية تتخذ التي الإجراءات  "بأنه التحوه يعرف  لتحوط:ا .أ
 .(57،ص 1999)عبد الرحمن ال اعاتي،المالي بالخطر أحيانا يعرف وهو المرغوب للعاقد، وغير
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 من المذةاربة إلى يمتد بل فح ةف، التحوه بترض المشةتقات اسةتخدام يقتصةر لاالمجازفة: .ب
)منير، للأصةةةول الحقيقي التملك نية هناك يكوا  أا دوا  الأسةةةعار فروا  من والاسةةةتفادة تحقيق الأرباح أجل

 جني بقصةةد بل الإدارية، الدورية الأرباح قبض وشةةراء لا بقصةةد بيع "بأنها وتعرف المذةةاربة ،(2، ص 2009
 ."الأسعار في تحدث التي الطبي ية الفروا من  مالي أرس ربي

 خلالها من يتم ، حيث(34، 2009)منيرة، المجازفة أشةةةةةكال من شةةةةةكلا المراجحة تمدل المراجحة: .ج
 أكدر، أو سةةوقين في معاملات في متزامن بشةةكل الدخول طريق عن عديم المخاطرة ربي تدبي  أو تقييد
 الت ةةةليم عمليات سةةةعر بين )توازا  عدم أو( توافق عدم هناك يصةةةبي ممكنة عندما المجازفة تكوا  حيث
 .(32،ص 2001)طارا ، وال عر النقدي ما لأصل الأجل

 :مخاطر الاستثمار المحور الثاني :

تعتمد مختلف القرارات البشةةرية بدرجات متفاوتة على الموازنة بين العاطد والمخاطرة، فالمخاطرة مرافقة لمختلف 
للقرارات الاقتصةةةادية، والاسةةةتدمارية منها على وجه الخصةةةوص وقد تزايدت مخاطر القرارات الحياتية، وملازمة 

أهمية  فتزايدت الاسةةتدمار في ظل نمو وتعقيد النظام الاقتصةةادي العالمي، والتنوع الكبير للأدوات الاسةةتدمارية،
 قياس مخاطرها، والبحث في سبل إدارتها والتحوه منها.

مخاطر الاسةةةتدمار بأنها عدم التأكد بشةةةأا القيمة الم ةةةتقبلية للاسةةةتدمار تعرف مفهوم مخاطر الاسةةتثمار : -1
عند اتخاذ القرار الاسةةةةةةةةةةتدماري،أو احتمال الانحراف عن ال ةةةةةةةةةةبيل الذي يقود إلى النتيجة المتوقعة أو المخطط 

ع ضةةةةةةةةلها، أو تذبذب عاطد الاسةةةةةةةةتدمار والتدفقات المالية وعدم التيقن من تحققها، أي أا المخاطرة تصةةةةةةةةف الو 
الةةةذي يكوا تيةةةه العةةةاطةةةد غير معروف بشةةةةةةةةةةةةةةكةةةل مطلق أو احتمةةةال الفشةةةةةةةةةةةةةةةةةل في تحقيق العةةةاطةةةد المتوقع من 

 . ( 7، ص Scott ،1990الاستدمار)

ويرى الباحث أا مخاطر الاسةةةةةةةةةةةةتدمار : هي احتمالية انحراف النتيجة الفعلية للقرار الاسةةةةةةةةةةةةتدماري عن النتيجة 
 وتوقيته الزمني، أو من حيث وقوع الخ ارة وتآكل رأس المال.المتوقعة والمخطط لها، من حيث قيمة العاطد 

تق ةةةةةةةةةةةةةةم مخاطر الاسةةةةةةةةةةةةةةتدمار إلى مخاطر قابلة للتأمين ومخاطر غير قابلة للتأمين، مخاطر بحتة ومخاطر 
مذةةةةةاربية، مخاطر متحر ة وسةةةةةاكنة، أما أشةةةةةهر وأوسةةةةةع التق ةةةةةيمات فهو تق ةةةةةيمها إلى مخاطر منتظمة وغير 

ظمة تؤثر على  ل الأوراا المالية وترتبط بالظروف الاقتصةةةةةةادية العامة مدل مخاطر منتظمة، فالمخاطر المنت
 (.323-322،ص ص Ross, ،2008أسعار الفواطد وتتيرات قيمة النقد والقوة الشراطية والمخاطر ال وقية)
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 (وتتمدل مصةةةةةةةةادر المخاطر المنتظمة في مخاطر أسةةةةةةةةعار الفاطدة ومخاطر تتيرات القوة الشةةةةةةةةراطية )التذةةةةةةةةخم
 ومخاطر ال وا ومخاطر ال يولة ومخاطر أسعار الصرف وغيرها.

نوال )يلي تيما وتكمن أهميتها الإدارة علوم من الفرع ذلك المخاطر إدارة تعتبر :المخاطر إدارة أهمية-2
88-87،ص ص 2011بوعكاز،

): 
 والم تدمرين. الداطنين المودعين، أموال لحماية الموجودة الأصول على أ. المحافظة
 كالقروض بها أصةةةةولها ترتبط التي الأعمال أو الأنشةةةةطة في المخاطر على وال ةةةةيطرة الرقابة ب. إحكام

 الاطتمانية . وال ندات والت هيلات
 . م تويات جميع وعلى المخاطر أنواع من نوع لكل النوعي العلاج ج. تحديد
 المخاطر. هذه مدل تكرار أو حدوثها، منع بترض وذلك حدوثها بعد أو الخ اطر قبل الدراسات د. إعداد

 الداطمة قدراتها بحماية والم ةةةتدمرين، والداطنين، المودعين، لدى الدقة بتوفير المصةةةرف صةةةورة ه. حماية
 تحقيقها . عدم أو الأرباح تقلا إلى تؤدي قد والتي عارضة خ اطر أي رغم توليد الأرباح على

باسةةةةةةةتعمال أدوات الهندسةةةةةةةة المالية نجد أنها تخلق أنواع بالرغم من الفواطد التي يمكن تحقيها   يري الباحث
جديدة من المخاطر في طبيعة عملها اعلي من مديلاتها في الأدوات المالية التقليدية وهذا من شةةةةةةةةةةةةةةةانه خلق 
صعوبات  بيرة للمنشات في حال استعمال هذه الأدوات بشكل غير مدروس ولا ي تمد إلي أسر سلامة قوية 

ية والمخاطر الاطتمانية ومخاطر ال ةةةوا ومخاطر العمليات ومخاطر أدارة جودة الأرباح , ,   المخاطر النظام
وقد تصةةةةل هذه التهديدات التي تواجهها المؤسةةةة ةةةةات إلي حد الإفلاس  ما حدث مع بنوك  بيرة في العديد من 

 الدول شكل انهيارها أثارا  وخيمة علي نظمها المصرتية والمالية.
باسةةةةةةتقراء الكتابات المالية العديدة التي ر زت علي موضةةةةةةوع إدارة المخاطر     :أدوات قياس المخاطر :3

 المالية بالمنشأة يمكن تحديد ثلاثة استراتيجيات رطي ية لإدارة المخاطر المالية وهي:
بم ةةةةةةةتوي الخطر علي ما هو    Retentionإسةةةةةةةتراتيجية ترك الموقف مفتوح: ويقصةةةةةةةد بذلك الاحتفاظ  -أ

عليه، ويمكن أا تعتمد الشةةةةةر ة على هذه الإسةةةةةتراتيجية حينما يكوا م ةةةةةتوى الخطر منخفض بشةةةةةكل لا يبرر 
 التكلفة المتوقعة لإدارته، وتندرج تح  هذه الإستراتيجية سياسة قبول الخطر .

المنشأة ي يمكن تحملها بإستراتيجية تحمل مخاطر مح وبة: ويقصد بذلك تحديد م تويات الخطر الت -ب
ى ثم اتخاذ  افة التدابير المناسبة لتدنيه المخاطر بالمنشأة حت –والتي لا ترغف المنشأة في تحمل أكدر منها –

مدل : التنويع    Reductionهذا الم توى المقبول، ويندرج تح  هذه الإستراتيجية سياسات تخ يض الخطر 
ر(، والتتيير في م ةةةةتوى الرافعة التشةةةةتيلية تبعا لظروف الشةةةةر ة في خطوه منتجات الشةةةةر ة )هيكل الاسةةةةتدما
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)هيكل الاسةةةةةتدمار(، والتتيير في م ةةةةةتوى الرافعة المالية )هيكل التمويل(، واسةةةةةتخدام الأدوات المالية المشةةةةةتقة 
 للحماية ضد مخاطر الأسعار.

نية الخطر ة ، أي تدإسةةتراتيجية تتطية  ل الخطر: ويقصةةد بذلك تحييد مصةةدر الخطر بالن ةةبة للشةةر  -ج
مدل: التتطية الكاملة  Transferenceإلى الصةةةفر، ويندرج تح  هذه الإسةةةتراتيجية سةةةياسةةةات تحويل الخطر 

أو التأمين ضةةد الخطر باسةةتخدام أدوات الهندسةةة المالية، تحويل الخطر المالي إلى طرف ثالث بواسةةطة عقود 
 .(13-12، ص ص2002)منير هندي ،،خطرالتأمين ، والتجنف التام للأنشطة التي ينشأ عنها ال

هذا وتر ز  تابات التمويل والإدارة المالية بشةةكل أسةةاسةةي على مجموعة متنوعة من الأسةةاليف والأدوات المالية 
التي يمكن بواسةةةةةةطتها إعادة الهيكلة للمنشةةةةةةأة من أجل زيادة القيمة ال ةةةةةةوقية لها . وقد ت ةةةةةةتخدم عمليات إعادة 

ل إنقاذ المنشةةةةةةةةةةةأة من حالة فشةةةةةةةةةةةل مالي تمر بها ، إلا  أنها أصةةةةةةةةةةةبح  أحدي لأج –بشةةةةةةةةةةةكل خاص  –الهيكلة 
الاسةةةةةةةةتراتيجيات المالية الرطي ةةةةةةةةية للمنشةةةةةةةةآت المختلفة منذ الدمانينات وحتى اوا ويمكن تق ةةةةةةةةيم عمليات إعادة 

 :(37-38، ص ص  2005)محمد علي ،خيري ،الهيكلة المالية للمنشآت إلى مجموعتين
i- وت ةةمى أيذةةا هندسةةة الأصةةول، وهي تتذةةمن الأسةةاليف المالية التي تتير من  :إعادة هيكلة الأصةةول

هيكل أصةةةةول المنشةةةةأة لأجل تحقيق الاسةةةةتخدام الأعلى قيمة )الأكفأ( لموارد المنشةةةةأة، أو لتوفير الذةةةةراطف، أو 
ادة عللتخلا من التدفق النقدي الزاطد )غير المطلوب للفرص الاسةةةةةةةةتدمارية( بدفعه إلى الم ةةةةةةةةاهمين. وتجري إ 

أو طرح أسهم إحدى    Sell-offsهيكلة الأصول بواسطة عمليات البيع المختلفة، مدل بيع جزء من الأصول
أو فصةةةةةةل شةةةةةةر ة تابعة بأحد   out-Equity curveالشةةةةةةر ات التابعة إلي سةةةةةةوا رأس المال للاكتتاب العام 

 ل عمليات التصةةةةةةةةةةةةةة ية ، أو من خلا  Split-ups , Split-offs , Spin-offsالأسةةةةةةةةةةةةةةةاليف الدلاثة:    
Liquidation   وقةةد تقوم الشةةةةةةةةةةةةةةر ةةة بةةنعةةادة هيكلةةة وحةةدات النشةةةةةةةةةةةةةةةاه ،Business unit restructuring  

 بالاعتماد علي إستراتيجية النمو ، سواء بالاستحواذ أو بالمشروعات المشتر ة .
ii- :من أجل  ة ، وذلكوتر ز هذه الإسةةةةةةةةةتراتيجية على تتيير هيكل الملكية بالمنشةةةةةةةةةأ إعادة هيكلة التمويل

 المرتبطة بخصةةةةاطا  –وبخاصةةةةة لتدنية خطر الإفلاس، أو مشةةةةكلة وتكاليع الو الة -إدارة المخاطر المالية 
هيكل الخصوم ورأس المال الخاص بالمنشأة ، ويمكن تنفيذ إستراتيجية إعادة هيكلة التمويل للمنشأة بطريقة أو 

 أكدر من الطرا التالية :
التمويل الأقل خطورة على المنشةةةةةةأة )مدل: ال ةةةةةةندات القابلة للتحويل، أو ال ةةةةةةندات طرح شةةةةةةكل جديد من  -

 القابلة للاستدعاء ، أو الأسهم الممتازة بدلا  من ال ندات العادية(.
 استبدال الأوراا المالية الحالية بأوراا مالية ذات خصاطا مختلفة. -
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 إعادة شراء الأسهم نقدا  "من ال وا المفتوح". -
 المالية: المخاطر إدارةو  المالية الهندسة بين العلاقة-4

 عملية أي فنا مالي، قرار باتخاذ متعلقة م ةةةةةةألة أي في بوضةةةةةةوح موجود شةةةةةةي هي المخاطر أا طالما
 بعين تأخذ أا يجف التمويل مجال في حلول على الحصةةةةةةةةول أو وعمليات أدوات، بتطوير إبداعية متعلقة

 المالية الهندسةةةة بين علاقة هناك أا لنا يتذةةةي سةةةبق ما على بناء   .الخطر عامل ت ةةةوية الاعتبار ضةةةرورة
 المالية المخاطر إدارة مجال في الأكاديميين والباحدين الممارسةةين فنا حال أي المخاطر المالية، على وإدارة

 عبد محمد)ييلالمالية وينظروا إلي أا العلاقة بين الجانبين تأتي من جانبين اثنين يتمدلاا تيما  والهندسةةةةةةةةةةةةةةةة

21،ص 2014،الحي عبد الحميد
): 

 أ. إا الهندسة المالية هي مدخل لإدارة المخاطر.
ب. إا الهندسة المالية تتذمن العديد من المظاهر المختلفة والمتعلقة بالإدارة المالية بما في ذلك إدارة 

 خاطر فقط.المخاطر المالية ، فالهندسة المالية لي   مقيدة بالجانف الخاص بادارة الم
 تعتبر لا المخاطر فنا المالية، الهندسةةة سةةياا في وأسةةاسةةيا   حاسةةما   عاملا   تعتبر المخاطر أا من بالرغم

 بين العلاقة فنا الإطار، هذا المنظمة وفي أو بالمؤسةةةةةةةةة ةةةةةةةةةة المتعلقة المالية العمليات وراء الحافز الوحيد
 الهندسةةةةةةة دور أا يعتبر المدخل هذا إا أوسةةةةةةع نطاا في تعريفها يمكن المخاطر المالية و إدارة الهندسةةةةةةة

 والمتاجرة و إدارة الشةةةةةةةةةةر ات، تمويل في تتمدل المالية، الإدارة من جوانف مظاهر أو أربعة يتطي المالية
 في ت ةةةةةةةاهم إذا المالية فالهندسةةةةةةةة سةةةةةةةابقا ، ذ رناه ما على هو وبناءا   كما المخاطر، ،و إدارة الاسةةةةةةةتدمارات

)المالية الحديدة بالإدارة والمتعلقة الرطي ة الأربع المظاهر
9-Michael,2000,pp7

): 
 على الأموال الحصةةةةةول في ت ةةةةةاهم هنا المالية فالهندسةةةةةة الشةةةةةر ات، تمويل في الأول: والمتمدل الجانف

تحظى  التي والاسةةةةةتحواذ الاندماج عمليات هيكلة في ت ةةةةةاهم مدلما المنظمة أو المؤسةةةةة ةةةةةة لتشةةةةةتيل اللازمة
 .العالمية الأعمال بيئة إصلاح إطار في متزايدة بأهمية

لتطوير  أدوات وفرت المالية  فالهندسةةةةةةةةةةةةةةةة المالية، بالأوراا بالمتاجرة يتعلق تيما الجانف الداني: أما
 .للأسواا الديناميكية الحر ية الطبيعة الاعتبار بعين تخذة مناسبة متاجرة استراتيجيات

 تصميم عملية دعم في أساسيا   دورا   الإطار هذا في المالية الهندسة تلعف الاستدمارات، إدارة الجانف الدالث:
 تحويل في العالية هاما   الري ية ذات التبادلية كالصةةةناديق جديدة، اسةةةتدمارية أدوات ، دورا   تلعف وتطوير  ما
 فنا ا،ر إعادة وأخي عمليات مدل منخفذةةةة مخاطر ذات اسةةةتدمارات إلى المرتفعة المخاطر ذات الاسةةةتدمارات

 المنهجي الإطار تأمين في يتمدل المخاطر التجميع إدارة الإضةةةةةاتية والذةةةةةمانات في، المالية الهندسةةةةةة دورة
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واستراتيجيات  والخصوم، الأصول إدارة بحيث تتذمن المالية للمخاطر مناسبة إدارة تقنيات لتصميم المناسف
 .نالتأمي وسياسات التحوه

 الم ةةةةةةةةتوى  على والخصةةةةةةةةوم الأصةةةةةةةةول إدارة بين التفريق والخصةةةةةةةةوم: يمكن الأصةةةةةةةةول الجانف الرابع: بندارة
 الم ةةةةةتوى  فعلى .التشةةةةةتيلي الم ةةةةةتوى  على والخصةةةةةوم الأصةةةةةول وإدارة 1997 ل وفقا   فننه  الاسةةةةةتراتيجي،
 ذلك من المراحل والترض متعددة الأمدلة ، على أنه حين تقنيات في من العديد اسةةتخدام يمكن الاسةةتراتيجي

 ح ةةةةاسةةةةية عن الناجمة المخاطر بين التحوه التفريق نماذج اسةةةةتخدام يمكن التشةةةةتيلي الم ةةةةتوى  ، في يتمدل
 م ةةةةةةةةتوى  التتيرات على هذه عن تأثير الناجمة والمخاطر الفاطدة، معدلات في للتتيرات الأصةةةةةةةةول محفظة
 .الخصوم

 المصرفية: المخاطر إدارة في المالية الهندسة دور-5
 التي الجوانف أبرز من ويعتبر جدا   هام دور هو المخاطر، إدارة في المالية الهندسةةةةةة تل به الذي الدور إا

 منتجات ابتكار في تتمدلاا أسةةةةةةةاسةةةةةةةيتين ر يزتين على الدور هذا ويقوم المالية، الهندسةةةةةةةة عمليات تتطيها
)المصةةةةةةرفي العمل على تترتف التي المخاطر لمواجهة مناسةةةةةةبة نماذج وبناء جديدة،

Zopounidis,2000 ص ،
11
): 
 جديدة: منتجات ابتكار -أ
 إدارة عملية عليهما تقوم واللتين الأسةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةيتين الر يزتين إحدى جديدة مالية منتجات ابتكار عملية تمدل

 تتعرض التي المخاطر لمواجهة جديدة مالية منتجات هندسةةةةة إا حيث المالية، الهندسةةةةة إطار في المخاطر
 المالية الهندسةةةةةةة تتيحه ما إطار في انتشةةةةةةارا   والأكدر الأبرز العملية هي المالية والمصةةةةةةرتية الأنشةةةةةةطة لها

 الخيارات وعقود والم ةةةةتقبليات والمبادلات المالية المشةةةةتقات في ولعل المخاطر، لإدارة أدوات من للأسةةةةواا
 م ةةةةةةةةاعدة كأداة  المنتجات هذه قدم  المالية الهندسةةةةةةةةة إا حيث الإطار، هذا في وضةةةةةةةةوحا   الأكدر المدال

 أفراد أم م ةةةةةتدمرين أكانوا سةةةةةواء المالية الأسةةةةةواا في للمتعاملين الفاطدة وأسةةةةةعار الاطتماا مخاطر لتخ يض
 لتخ يض كأدوات المالية الهندسةةةةة هندسةةةةتها التي الأدوات أبرز ومن سةةةةواها، أم ومصةةةةرتية مالية مؤسةةةة ةةةةات
 التوريق عمليات سةةةةةةةةةةواها أخرى  إلي أطراف المخاطر ونقل المصةةةةةةةةةةارف، أنشةةةةةةةةةةطة على المترتبة المخاطر
 .للقروض المصرفي

 المخاطر: لإدارة كمية أساليب إ:جاد  -ب
 مخاطر أكان  سةةةةةةواء معينة، لمخاطر التعرض بحجم والتنبؤ وقياس لتحديد كمية نماذج بناء عملية إا
 ما إطار في المالية للهندسةةةةة الدانية الر يزة الأسةةةةاسةةةةية تعد سةةةةواها أو تشةةةةتيلية، مخاطر أو سةةةةوا  أو اطتماا
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 الكمية والأسةةةةةاليف التقنيات من الاسةةةةةتفادة على أسةةةةةاسةةةةةا   الر يزة هذه وتقوم المخاطر، إدارة في بدورها يتعلق
 في أساليف من قاطم هو وما المتيرات ومتعدد أحادي الإحصاطي والتحليل العمليات بحوث إطار في المتاحة

 العمل ممارسةةةةةةةةةة إطار في لها التعرض يتم التي المخاطر مواجهة أجل من وذلك القياسةةةةةةةةةي، الاقتصةةةةةةةةةاد
 بندارة المتعلقة أهدافه وتخدم المصةةةةةةرفي العمل طبيعة مع تتناسةةةةةةف نماذج تصةةةةةةميم طريق عن المصةةةةةةرفي،
 لقياس الانحدار نماذج واسةةةتخدام ال ةةةوا، مخاطر لقياس القيمة أسةةةلوب اسةةةتخدام ذلك أمدلة ومن المخاطر،
 .المالية الأوراا محفظة مخاطر

 :الإسلامية في التحوط وإدارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلاميةاستخدام الهندسة المالية -6
إا اسةةةتخدامات الهندسةةةة المالية الإسةةةلامية في إدارة المخاطر و التحوه منها لا يمكن حصةةةرها ب ةةةبف 

لكن  وتشعمبها ثم لأنها لا تتقيمد بقيود إلا تلك التي أشرنا إليها عندما تطرقنا لأسر الهندسة المالية الإسلامية. 
يمكننا عموما  تق يم استخدامات الهندسة المالية الإسلامية في إدارة المخاطر إلى ق مين، الأول منها ي تخدم 
عقود تقليدية إسةةةةةةةةلامية، أي عقود م ةةةةةةةةماة في الفقه الإسةةةةةةةةلامي، و الداني ي ةةةةةةةةتخدم العقود الم ةةةةةةةةتحدثة )مدل 

 اش داطرا  حول مدى مشروعيتها أصلا :المشتقات الإسلامية و التوريق...( و هي التي ما يزال النق
بيع دين ال لم : يعتبر بيع دين ال لم قبل قبذه من القذايا التي تدير خلافةةةةةةةةةةةةةةةات فقهية، فقد أجازه  -أ

الإمام مالك رحمه الله إذا  اا من غير الطعام، ومنعه سةةةةةةةةةةةةةةةاطر الأطمة  قد يتبنى البعض رأي الإمام مالك و 
ال ةةةل ية على هذا الأسةةةاس بل ومن الممكن ت ةةةييل الديوا ال ةةةل ية بصةةةورة  يطرح فكرة ت ةةةييل )توريق( الديوا 

يوافق عليها جميع الأطمة فالهندسةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةلامية  ما رأينا من قبل تهدف إلى الابتعاد قدر الإمكاا عن 
وازٍ م الخلاف الفقهي دوا فارا  بير بالن ةةةةةةبة للمنتج، تيمكن للداطن )حامل سةةةةةةند دين ال ةةةةةةلم( أا يبيع سةةةةةةلما  

للأول، بنفر المواصفات و الشةةةةةةةةةةةةروه و يمكن أا يذاف إلى ذلك اعتبار الدين رهنا  لل لم الموازي فنذا صي 
اعتبار ال ةةةةلم الأول رهنا  لل ةةةةلم الداني صةةةةار الديناا متقاربين في درجة المخاطرة و متماثلين في الخصةةةةاطا 

 ( .22،ص 2000الأخرى)ال ويلم ،
التورا و إدارة المخاطر: التورا هو صةةةةةيتة للحصةةةةةول على ال ةةةةةيولة، و هو أا يشةةةةةتري شةةةةةخا  -ب

ال ةةةةةةلعة إلى أجل، ليبيعها و يأخذ ثمنها لينتفع به، و يتوسةةةةةةع تيه،  أا يحتاج إلى نقود، فيذهف إلى التاجر و 
و بيع جاطز لا ( على أجل، لي ةةةةةد به حاجته، و ه150( بماطة وخم ةةةةةين )100يشةةةةةتري منه ما ي ةةةةةاوي ماطة )
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،ص  2004مانع منه لأا الباطع الذي  اا مشةةتريا  باع ال ةةلعة إلى شةةخا تخر غير الباطع الأول)الزحيلي ، 
53. ) 

إدارة مخطر عدم ال ةةةةةةةةةداد أو المماطلة في الدفع في عقود المرابحة لامر بالشةةةةةةةةةراء، و يقترح الحل   -3
 :(17، ص2007قندوز، الكريم عبد علي، بن بلعزوزالتالي)

عند عجز المدين )المشتري( عن الدفع، و علم المصرف بهذا، يمكنه تا يدخل مع هذا المدين في -أ
 شر ة بقيمة الدين.

اللجوء إلى إعادة الاتفاا على ن ةةةةبة الربي، بحيث تزيد هذه الن ةةةةبة لصةةةةالي المصةةةةرف تبعا  للزمن -ب
 الذي يتأجل إليه الدفع .

 :الإسلامي التمويل مخاطر ةلإدار  إسلامي منهج إلى الحاجة أسباب-7
 إلى المالية الإسلامية بالصناعة المخاطر لإدارة مناهج إلى الحاجة أسباب أو دوافع أهم تق يم يمكننا عموما  
 خاصةةةةة وأسةةةةباب جزءا  منها، الإسةةةةلامية الصةةةةناعة تعتبر والتي ككل المالية بالصةةةةناعة تتعلق عامة أسةةةةباب

 :(11-9، ص ص  2012)بن علي لعزوز ، تلك الأسباب من كل إلى إشارة يلي وتيما ذاتها، الإسلامية المالية بالمؤس ات
 :العامة الأسباب .أ

 لأا ،"المخاطر إدارة" حول خاص بشكل تتعلق (الواسع بمفهومه) المالي القطاع مشاكل فنا معلوم، هو كما
 والأدوات الأسةةاليف يطورأا  ي ةةتدعي ما وهو الم ةةتقبلية المخاطر مشةةكل غيره من أكدر يواجه القطاع هذا
 جميع واجه  عامة، إقتصادية المخاطر مشكلة مواجهة بكفاءة إا المخاطر هذه مع التعامل من تمكنه التي

 أصةةبح  أنها عن فذةةلا المعاصةةر، وقتنا حدتها في إرتفع  المخاطر هذه أا إلا التاريخ ، مر على الأفراد
 .القطاعاتمن  غيره عن المالي القطاع في وضوحا أكدر
 :الإسلامية المالية بالصناعة الخاصة الأسباب .ب

 الأسةةاليف مخاطر إدارة خاصةةة الإسةةلامية، المالية بالمؤسةة ةةات المخاطر لإدارة واضةةي منهج وجود عدم أدى
إلى  أدى ما والاعتماد هذا الم ةةةةتطاع، قدر تجنبها محاولة إلى والخ ةةةةاطر الأرباح في المشةةةةار ة على القاطمة
 الإسلامي والمصرفي مخاطره المالي أقل عادة تعتبر التي الأجل القصيرة الصيغ على العمل م يرة انحراف

 باسةةةتخدام الأجل الطويلة طريق التمويلات عن التنمية تمويل في الم ةةةاهمة وهو أصةةةلا ، م ةةةتهدفا   كاا عما
 المداينة . بدل المشار ات صيغ
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 :خلاصة المبحث
 إيجاد و الأداء التحديث  لح ةةةن إلى تدعو التي الإسةةةلام قيم من مبادطها الإسةةةلامية المالية الهندسةةةة ت ةةةتمد
 الصةكوك الحنيع ، تعتبر الشةرع والتطور موجهات ضةماا إطار اسةتمرار في التمويل لمشةاكل إبداعية حلول

 اتالنشةةاط جميع لتشةةمل الصةةكوك هذه الربوية، وتتنوع الفواطد على القاطمة التقليدية لل ةةندات بديلا الإسةةلامية
 المالية، توفر الاسةةةةةةةتدمارات من كتيرها المخاطر من مجموعة الإسةةةةةةةلامية الصةةةةةةةكوك الاقتصةةةةةةةادية، وتواجه

 ك ةةياسةةة  المشةةتقات المخاطر، وت ةةتخدم هذه ومواجهة لإدارة واوليات التقنيات من مجموعة المالية الهندسةةة
 التي التقنيات من وغيرها المالية الرقابة الإسةةةلامية،التحوه  التبادلي، التأمين والكفالة، الرهن تقنيات التنويع،
 .إليها الحاجة ح ف إليها اللجوء يمكن

وهكذا الهندسة المالية فهي تفتي ال بيل لتحقيق المكاسف لكل أطرافها ، أو على الأقل تحقق المكاسف لبعض 
الأسةةةةةةعار بما فيها الأطراف دوا أا يكوا ذلك على ح ةةةةةةاب أطراف أخرى مشةةةةةةار ة  وأصةةةةةةبح  التقلبات في 

أسةةةعار ال ةةةلع وأسةةةعار الفاطدة وأسةةةعار العملات وأسةةةعار الأسةةةهم وال ةةةندات احد أهم الظواهر التي ات ةةةم  بها 
الاقتصةةةةةةةاديات المعاصةةةةةةةرة ، لذلك نشةةةةةةةط  المؤسةةةةةةة ةةةةةةةات في تطوير وابتكار أدوات مالية تمكنها من إدارة هذه 

لتطوير للأدوات والعمليات التمويلية هو ما يعرف المخاطر أو التحوه منها ، وهذا النشةةةةةةةةةةةةةةةاه أي الابتكار  وا
 بالهندسة المالية .

 وشمل الخاتمة واختبار الفرضيات وا: المطلب الثالث: الإطار التطبيقي
 أولا : اختبار الفرضيات:

 قدرتها زيادة يك بها بالمؤس ات الإسلامية المالية الإسلامية أدوات الهندسة : تطبيق الفرضية الأولي
 مخاطرها إدارة في وم ةةةةاعدتها كفأه، بطريقة التمويل لطالبي الاحتياجات المتزايدة تلبية خلال من التناف ةةةةية

 أفذل. بشكل
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 ( اختبار للعينة الواحدة إجمالي الفرضية الأولي1جدول رقم )

 م توي الدلالة قيمة )ف( متوسط المربعات درجة الحرية مجموع المربعات مصدر التباين المتتير

تطبيق ادوات الهندسة 
المالية الإسلامية 

 بالمؤس ات الإسلامية

 6.489 2 12.977 بين المربعات

17.8
71 

 0.363 431 156.487 داخل المربعات 0.00

  433 169.464 المجموع

 المصدر:إعداد الباحث من نتاطج الدراسة الميدانية .

الفروا ذات الدلالة الإحصةةةةاطية من حيث الوضةةةةع حيث  ( والذي يوضةةةةي1من الجدول أعلاه بالرقم )المناقشةةةةة:
( ومتوسط  433ومجموع درجة الحرية بلغ ) 169.464نجد أا مجموع المربعات خارج وداخل المربعات بلغ 

( وم ةةةةةةةةةتوي الدلالة  17.871( وقيمة )ف( )12.977(وبين المربعات )156.487مربعات داخل المربعات )
اين واضي علي م توي  تطبيق الهندسة المالية وهذا ما يشير لة الجدول ( وهذا يوضي بةةةةةةةةةةةةأنه يوجد تب0.00)

( والخاص  بأجمالي 1( حيث نجد اا من خلال  تحليل الجدول والشةةةةةةةةةكل البياني )1والشةةةةةةةةةكل البياني بالرقم )
م يلاحظ إا 2017-2016حجم الأوراا المالية المصةةةةةةةةةةدرة في سةةةةةةةةةةوا الخرطوم للأوراا المالية بنهاية عامي 

ه العام لحجم الأوراا المالية المصةةةةةةدرة في تزايد بالن ةةةةةةبة لشةةةةةةهادات شةةةةةةهامة  شةةةةةةهامة فقط بينما يلاحظ الاتجا
 الانخفاض الكبير والم تمر  في حجم الأوراا المالية المصدرة  ب وا الأوراا المالية لبقية الشر ات

مالية تطبيق أدوات الهندسةةةةةةة التشةةةةةةير نتاطج بيانات الفرض أعلاه ، أنة يوجد علاقة  ذات دلاله إحصةةةةةةاطيا  في 
الإسةةةةةةلامية بالمؤسةةةةةة ةةةةةةات الإسةةةةةةلامية وزيادة القدرة التناف ةةةةةةية حيث تتباين درجة التطبيق  ويري الباحث أهمية 

 تطبيق أدوات الهندسة المالية الإسلامية  .
 لمواجهة جديدة مالية إسةةلامية منتجات التحليل ومناقشةةة الفروض  فأا هندسةةة إليه في بناءا  على ما توصةةلنا

 عملية  ضرورية . هي المالية والمصرتية الأنشطة لها تتعرض التي المخاطر
 قدرتها زيادة : أهمها من المزايا عديد يك ةةبها بالمؤسةة ةةات الإسةةلامية المالية الإسةةلامية الهندسةةة تطبيق فنا

 إدارة في م ةةةةةةةةةةاعدتها و ، كفاءة بطريقة التمويل لطالبي الاحتياجات المتزايدة تلبية خلال من التناف ةةةةةةةةةةية
 ت تطيع حتى المبتكرة المالية المنتجات و الأدوات بمختلف ت ليحها عن هذا فذلا ، أفذل بشكل مخاطرها
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الأزمات، وهذا ما يحقق الفرض إيجابا بأهمية تطبيق أدوات الهندسةةةةة المالية في المؤسةةةة ةةةةات  مواجهة مختلف
 المالية الإسلامية .

: هناك علاقة بين خفض مخاطر اسةةةةتخدام أدوات الهندسةةةةة المالية الإسةةةةلامية وزيادة وجودة  الفرضةةةية الثانية
 المحاسةةةبية مدار الفترات على الأرباح في الاسةةةتقرار لتحقيق إدارة الأرباح في المؤسةةة ةةةات المالية الإسةةةلامية

 لهذه الأرباح. المصاحبة
 للفروا. ( يوضي اختبار )ف( لتحليل التباين الأحادي 2جدول رقم ) 

 اختبار للعينة الواحدة اجمالي الفرضية الدانية

 م توى الدلالة قيمة)ف( متوسط المربعات درجة الحرية مجموع المربعات مصدر التباين

 11,415 4 34,244 بين المجموعات

 17,429 66 2527,205 داخل المجموعات 0,581 0,655

  70 2561,450 المجموع

 من نتاطج الدراسة الميدانية .المصدر:إعداد الباحث 

( الانحراف 19,8456(،يلاحظ قيمة  المتوسةةط ح ةةاب  لي )1المناقشةةة:بالنظر للجداول أعلاه بالرقم )
( 34,244( ويشير الجدول أيذا إلي العينة حقق  مجموع مربعات بين المجموعات ) 0 4,1602الم ياري )

(  وداخةةةةل 1(، ودرجةةةةة حريةةةةة بين المربعةةةةات )2527,205المربعةةةةات)،أمةةةةا داخةةةةل المجموعةةةةات بلغ مجموع 
( ،ويلاحظ من تحليل البيانات لهذا 0,581( وم ةةةةةةةتوي الدلالة)0,655( ، أما قيمة )ف( بلت )66المربعات )

(  تميل إلي الموافقة بشةدة والموافقة إلي حد ما بن ةبة عالية توضي  1الفرض في الجدول والشةكل البياني رقم )
ة بين خفض مخاطر اسةةةةةةةةةةةةةةتخدام أدوات الهندسةةةةةةةةةةةةةةةة المالية الإسةةةةةةةةةةةةةةلامية وزيادة وجودة إدارة الأرباح في العلاق

لهذه  المصةةةةاحبة المحاسةةةةبية مدار الفترات على الأرباح في الاسةةةةتقرار لتحقيق المؤسةةةة ةةةةات المالية الإسةةةةلامية
 الأرباح.
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قبل الإدارة داخل المنشةةةةةةةةةةةأة ، فعلاقة ويري الباحث أا جودة الأرباح تعتمد على صةةةةةةةةةةةياغة التقارير المالية من 
جودة الأربةاح وجودة التقةارير المةاليةة هي علاقةة طرديةة، فكلمةا  ةانة  التقةارير المةاليةة مذةةةةةةةةةةةةةةللةة  ةانة  جودة 

 أشةةةةةةةةةةةارت الأرباح منخفذةةةةةةةةةةةة ، و لما  ان  التقارير المالية ذات جودة عالية  ان  جودة الأرباح  بيرة,  وقد
 إدارة الأرباح ممارسة أا حيث الأرباح، وإدارة الأرباح جودة وطيدة بين قةعلا وجود إلى الدراسات من العديد
مدار  على الأرباح في الاسةةةةةتقرار لتحقيق الأرباح الإدارة لإدارة تلجأ وقد الأرباح ، جودة انخفاض إلى تؤدى

الهندسة المالية لهذه الأرباح ،عن طريق استخدام أدوات  المصاحبة المخاطر خفض بهدف المحاسبية الفترات
 معين م ةةتوى  في لتصةةبي المنشةةورة في الأرباح الزيادة أو بالتخ يض المتعمد التحكم طريق عن الإسةةلامية و

 إلى الأرباح في العادي غير لتقليل التباين الإدارة من محاولة وذلك للأرباح العادي حالي ا الم ةةةةةةةتوى  يعتبر
للإدارة ،وهذا مايححق الفرض  ال ةةةةةةليمة والمباد  عليها المتعارف المحاسةةةةةةبية به المعايير ت ةةةةةةمي الذي الحد

 إيجابا .
: زيادة  فاءة أدوات الهندسة المالية الإسلامية من خلال مرونة إدارة الأصول وتوفير الأماا  الفرضية الثالثة

 من خلال التحوه من المخاطر يؤدي إلي وزيادة جودة الاستدمار في المؤس ات المالية الإسلامية.
 ( اختبار للعينة الواحدة إجمالي الفرضية الدالدة3رقم )جدول 

 مصدر التباين
مةةةةةةةةةةةجةةةةةةةةةةةمةةةةةةةةةةةوع 

 المربعات
درجةةةةةةةةةةة 

 الحرية
 قيمة)ف( متوسط المربعات

م ةةةةةةةةةةةةتوى 
 الدلالة

 10,415 10 35,244 بين المجموعات
0,651 0,572 

 15,429 60 26,205 داخل المجموعات
  70 61,449 المجموع

 نتاطج الدراسة الميدانية .المصدر:إعداد الباحث من 

( وانحراف م ياري 19,8456( نجد إا المتوسةةةةط الح ةةةةابي الكلي )3المناقشةةةةة: بالنظر للجدول أعلاه بالرقم )
( ،أما 35,244ويشةةةةةةةةةةةةةير الجدول أيذةةةةةةةةةةةةةا إلي العينة حقق  مجموع مربعات بين المجموعات )  0(4,1602)

(  وداخل المربعات 10ة حرية بين المربعات )(، ودرج2627,205داخل المجموعات بلغ مجموع المربعات)
( ،  ومن هنا يلاحظ مدي الدور الذي تل به 0,572( وم ةةةةةةةةةتوي الدلالة)0,651( ، أما قيمة )ف( بلت )60)

الهندسةةةةةة المالية الإسةةةةةلامية في  ابتكار أدوات ت ةةةةةاعد في حلول  مشةةةةةاكل التمويل والاسةةةةةتدمار، وتحويلها إلى 
ينة، تواكف التطور المت ةةةرع للقطاعين المالي والمصةةةرفي، على أا تتوافق مع منتجات تحقق أغراض مالية مع
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الشةةةةةةةةةريعة الإسةةةةةةةةةلامية، بحيث تحقق الكفاءة المالية والمصةةةةةةةةةداقية الشةةةةةةةةةرعية  وتتمدل الكفاءة المالية في تحقيق 
ة، والتوفيق يالمكاسف لأطراف ال وا المالية وتخ يض  لفة الوساطة المالية قدر الإمكاا، وتعبئة الموارد المال

بين الربحية وال ةةةةةةةةيولة من خلال مرونة إدارة الأصةةةةةةةةول وتوفير الأماا من خلال التحوه من المخاطر ، و ل 
الفرضةةية تحقق الفذةةية  فنا بهذا و ذلك يؤدي إلي وزيادة جودة الاسةةتدمار في المؤسةة ةةات المالية الإسةةلامية،

 .إيجابا
 ثانيا: الختمة وتشمل النتاج والتوصيات 

 للدراسة:نتائج 
تيما  يمكن إجمالها النتاطج من مجموعة إلى توصةةةةلنا والتطبيقي، النظري  الجانبين في تناوله تم ما خلال من
 :يلي

 مناظرة بخاصةةية أخرى  الشةةرعية المصةةداقية إلى بالإضةةافة الإسةةلامية المالية الهندسةةة تتميز .1
 المالية الهندسةةةة الاقتصةةةادية ويمكن لمنتجات الكفاءة وهي التقليدية المالية الهندسةةةة بها تتميز التي لتلك
 تكاليع وتخ يض المخاطر في مشةةار ة الاسةةتدمارية الفرص توسةةيع طريق عن الاقتصةةادية الكفاءة زيادة

 .وال م رة الوساطة معلومات وعمولات على الحصول تكاليع وتخ يض المعاملات
 مختلف تلبي واسةةةةةةةةتدمارية تمويلية منتجات لتوفير تلية المالية الإسةةةةةةةةلامية الهندسةةةةةةةةة تعتبر .2
 عن والناتجة الم تجدة المشكلات حل ويذمن التناف ية الميزة يحقق بما المتعاملين المتجددة احتياجات

 .مالية حدوث أزمات
 للمخاطر ال ةةةةةلبية اوثار تجنف على قادرة منتجات توفير في المالية الهندسةةةةةة أهمية تكمن .3

 ال ةيولة في على الحصةول أو لديها، الفاطذةة ال ةيولة توظيع نم ويمكنها المصةارف، عمل تواجه التي
 .المحيطة البيئة تفرضها التي والتنظيمية القانونية القيود تجاوز و ذا احتياجها، حال

 الاقتصةةةةةاد في والاسةةةةةتدمار للتمويل مميز ا عنصةةةةةر ا أدوات الهندسةةةةةة المالية الإسةةةةةلامية تعتبر .4
ا  تتحمل الاسةةتدمارية العملية في المشةةار ة الأطراف جميع أا الوضةةعي ذلك عن الاقتصةةاد الإسةةلامي جزء 

 الم تقبل. في تقع أا يمكن التي المخاطر من
استخدام أدوات الهندسة المالية الإسلامية لا تقتصر فقط علي الدور الوظيفي في المعاملات  .5

الية المعاملات الم المالية، بل تذهف إلي ابعد من ذلك بكدير من خلال إضةةةفاء المصةةةداقية الشةةةرعية علي
 مما يؤدي إلي زيادة  جودة الأرباح في المؤس ات المالية الإسلامية.



 

 

 

21 
 

 

هناك علاقة بين خفض مخاطر اسةةتخدام أدوات الهندسةةة المالية الإسةةلامية وزيادة جودة إدارة  .6
 الأرباح في المؤس ات المالية الإسلامية.

التعامل بالموجودات الأسةةةةاسةةةةية  الأسةةةةهم يعتبر التعامل بأدوات الهندسةةةةة المالية اقل  لفة من  .7
وال ةةندات، وت ةةتطيع المؤسةة ةةات المالية والمصةةرتية والم ةةتدمرين اسةةتخدام أدوات الهندسةةة المالية للتحوه 
من المخاطر المحتملة،  ما تقلل أدوات الهندسةةةةة المالية من التكاليع وترفع من العواطد، وتوسةةةةع مجموعة 

ة، وتقلل مخاطر الخ ةةةةةةارة إذا ما أح ةةةةةةن إدارتها، ويذةةةةةةاف لذلك تدعيم بداطل التمويل والاسةةةةةةتدمار المتاح
أدوات الهندسةةةةةة المالية للخدمات التي تقدمها المؤسةةةةة ةةةةةات المالية والمصةةةةةرتية لعملاطها وت ةةةةةاهم في تنويع 

 محافظها الاستدمارية.
وأيذةةةةةةةةةةةةةةا  تعمل الهندسةةةةةةةةةةةةةةة المالية على خفض   الدخل إدارة الارباح تمهيد إلى الإدارة تلجأ .8

 المخاطر، وتحفيز الأسواا المالية، والم اهمة في تحقيق الرفاهية، ورفع الكفاءة الاقتصادية والإنتاجية.
 ثالدا :مقترحات:

 لنا فتي قد "أدوات الهندسةةة المالية في تقليل المخاطر وزيادة جودة الاسةةتدمار " موضةةوع في البحث إا
 العلمية وأهميتها المالية الإسةةةةةلامية مجال الهندسةةةةةة في متعددة جوانف حول الت ةةةةةاؤلات من جملة لطرح باب ا

 نقترح البحث هذا خلال إليها التطرا  يتم لم التي و بالدراسةةةةةة المتعلقة الجوانف اسةةةةةتكمال أجل والعملية من
 :التالية المواضيع

 ال وداا. في الم تقبلية وتفاقها البنكية المخاطر إدارة نجاح محددات -1
 لإسلامية في تطوير الصناعة المصرتية الإسلامية.دور أدوات الهندسة المالية ا -2
نمازج لقياس مخاطر المصةةةةةةةةارف الإسةةةةةةةةلامية والحد منها باسةةةةةةةةتخدام أدوات الهندسةةةةةةةةة المالية  -3

 الإسلامية.
 الإسلامية الدولية. المالية الأسواا تنشيط في الإسلامية المالية الهندسة منتجات دور -4
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 المصادر والمراجع
 المراجع العربية:

 أولا: الكتف :
 ،ة ، مجلمنتجات الهندسةةةةةةةة المالية تمدخل لتفعيل وقيفة سةةةةةةةوي الاوراي المالية نور الدين بومدين

 .م2013، 10، العدد5جامعة ح يبة بن بو علي بالشلف، الجزاطر، دورية نصف سنوية، المجلد
  ،بحاث فقه , )الرياض: مر ز أالأسةةةةةةةةواي المالية الإسةةةةةةةةلامية مبادئها وأدواتهانصةةةةةةةةةةةةةار احمد محمد

 .16م(, ص2006المعاملات المالية, 
  ،مدخل الهندسةةة المالية الإسةةلامية،  -دوات سةةوي النقد الإسةةلاميةأفتي الرحمن علي محمد صةةةالي

 .17م، ص2002، 26مجلة المصرفي, العدد
  ،م، ال ةةعودية ، ص 2007المعهد الاسةةلامي للبحوث،، التحوط في التمويل الإسةةلاميسةةامي ال ةةويلم

 .111-107ص

  ،المؤتمر العلمي الدولي دور الهندسةةةة المالية في علاج الأزمة الماليةشةةةةوقي حباري، فريد خميلي ،
حول الأزمة المالية والاقتصةةةةةةادية العالمية المعاصةةةةةةرة من منظور اقتصةةةةةةادي إسةةةةةةلامي، جامعة العلوم 

 .130م، ص2010دي مبر،  2 - 1الإسلامية العالمية، عماا، 

  ،18ص  مرجع سابق،فتي الرحمن علي محمد صالي. 
 2012الاسةةةةةةةةتدمار وضةةةةةةةة يا و إسةةةةةةةةلاميا,، دار العلوم الهندسةةةةةةةةية ، و  ال ةةةةةةةةبهاني، الوجيز في التمويل ،

 .227ص

 مجلة التجارية، المخاطر الإدارة إسةةةةلامية مالية مشةةةةتقات نحو ،ال ةةةةةةاعاتي الرحماا عبد الرحيم عبد 

 .59م، ص 8،1999 جدة، المجلد عبد العزيز، الملك جامعة الإسلامي، الاقتصاد
 حول الأزمة الدولي العلمي الملتقى ، المالية المشررتقات في للتعامل الشرررعية الظوابطببأس،  منيرة 

 .2ص  ، 2009 سطيع – عباس فرحات جامعة العالمية ، والحو مة الدولية والاقتصادية المالية
 43 ال ابق، ص المرجع . 
  الجام ية الدار ، )المحاسرربة المخاطر، إدارة ، المفاهيم( المالية المشررتقات حماد، العال عبد طارا 

 .32، ص2001، مصر – الإسكندرية ،
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 المخاطر إدارة في الإسرررررلامية المالية الهندسرررررة اسرررررتخدام قندوز، الكريم عبد علي، بن بلعزوز 

 واقتصةةةاد المخاطر إدارة حول ال ةةةابع الدولي العلمي المؤتمر في مقدم بحث ،الإسررلامية المصررارف
 . 17ص   2007الأردنية  الزيتونة جامعة الإدارية، والعلوم الاقتصاد كلية المعرفة،

  , ملتقي الخرطوم  التحوط وإدارة المخاطر في المؤسةةةةةةةسةةةةةةةات المالية الإسةةةةةةةلاميةبن علي بلعزوز ،
 م.2012مايو ,  5-4للمنتجات المالية الإسلامية ، الن خة الرابعة , ابريل 

 " ،مركز البحوث  ،2000الهندسةةة المالية: نظرات في المنهج الإسةةلامي،صةةناعة د.سةةةامي ال ةةةويلم

 .22ص،شركة الراجحي المصرفية للاستثمار 
 الإسلامي الفقه مجمع لمجلر عشر الخام ة الدورة ، الإئتمان بطاقات : الزحيلي مصطفي وهبة ، 

 م.2004مارس 11-6عماا  – م قط
 مذ رة ،المالية الأزمة قل في المالية المخاطر من التغطية اسةةةةةةةةتراتيجيات تفعيل في المالية الهندسةةةةةةةةة حدود :نوال بوعكاز 

 .88-78 ص ص ، 2011 الجزاطر،-سطيع عباس، جامعة فرحات ماج تير،

  منير إبراهيم هندي ، الفكر الحديث في إدارة المخاطر، الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات ، الجزء الأول ؛
 .13ة ص  12(، ص  2002الإسكندرية : منشأة المعارف ، التوريق ، ) 

    مقدمة المصارف الإسلامية، أطروحة في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات الحي ، استخدام عبد الحميد عبد محمد 

 .21، ص2014صرفية , والمصرفية، جامعة حلب ، سوريا ن تلية العلوم المالية والم المالية العلوم في الدتتوراه درجة لنيل

 
 ثانيا:ً المراجع باللغة الانجليزية:

 Ross, Stephen. A. Westerfield, Randolph. W., Jaffe, Jeffrey.,  Jordan, 

Bradford. D., Modern Financial Management,  McGraw-Hill, Irwin, 

Boston, 8th edition, 2008.,  p (322-323). 
 Scott, David .L., Understanding And Managing Investment Risk & 

Return, McGraw-Hill BOOK COMPANY, London,1st edition, 1990, Op. 

Cit., p (7). 

 Zopounidis, Constantin, & Doumpos, Michael. (2000). Intelligent Decision Aiding Systems Based on 
Multiple Criteria for Financial Engineering,Idem, 9-11. 

 Zopounidis, Constantin, & Doumpos, Michael. (2000). Intelligent Decision Aiding Systems 

Based onMultiple Criteria for Financial Engineering,op cit,P7-9. 
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 ثالثاً :الرسائل الجامعية :

 

 درجة لنيل مقدم بحث الإسةةةةلامية، المالية بالمؤسةةةةسةةةةات المالية الهندسةةةةة عبد الكريم قندوز، صةةةةناعة 
 م. 2007الشلف، بوعلي بن ح يبة جامعة الت يير، وعلوم العلوم الاقتصادية كلية من الماج تير

  ،دراسةةةةةةةة تحليلية، رسةةةةةةةالة  -م 2008دور المشةةةةتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سةةةةةةةرارمة مريم
 . 7م، ص2012المحاسبة, جامعة منتوري ق نطينة ، مقدمة لنيل درجة الماج تير في 

  إبراهيم احمد محمد احمد ، نموذج محاسبي مقترح لتطوير المنتجات المالية الإسلامية لتقليل مخاطر
الاستثمار ، دراسة حالة مصرف الادخار للتنمية الاجتماعية ، رسالة دكتوراه ، جامعة القضارف ، 

 م .2018، السودان ،كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية 
  نضاااال محمد علي مصااالو، العوامل الملثرج علي جودج افرباح صي المصاااارف ال لساااطنية ، رساااالة

 .40م، ص 2015ماستر غير منشورج ،جامعة افزهر غزج ، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية ، 

  مقدمة للحصول على درجة د تور الفل فة،  لية محمد علي محمد علي ،خيري علي الجزيرى ، ، إدارة المخاطر المالية ، رسالة
 م.2005 -هة 1425جامعة القاهرة ، –التجارة 
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 إستبيــــــــــــان

 الإحصاءات الوصفية:

 :أولا: البيانات الشخصية للمبحوثين

 

 سنة 50واقل من  40سنة             40واقل من  30              30أقل من  .1

 

 سنة وأكثر 50

 

 التخصص العلمي: .2

 
 محاسبة             أدارة أعمال           اقتصاد            دراسات مصرفية

 

 مالية            أخري

 

 المؤهل المهني: .3

 
 زمالة المحاسبين  القانونيين البريطانية          زمالة المحاسبين القانونيين الأمريكية

 زمالة المحاسبين القانونيين السودانية                اخري               لا يوجد

 

 
 عدد سنوات الخبرة الوظيفية: .4

 

 اقل من خمسة سنوات          خمسة واقل من عشرة          عشرة واقل من خمسة عشر

 

 اكثر من خمسة عشرة
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 الاستبانة

 

 

 

 اوافق العبـــــــــــارات العدد
اوافق 

 بشدة
 لا أوافق محايد

لا أوافق 

 بشدة

      النماذج والمنتجات المالية  الإسلامية المبتكرة  قادرة علي المنافسة والبقاء 1

      تحتاج المنتجات الإسلامية للابتكار والإبداع  2

      المنتجات الإسلامية تعتمد علي التقليدية  3

      المؤسسات الإسلامية في حوجة لتطبيق الهندسة المالية الإسلامية 4

      يزيد من القدرة التنافسية الإسلامية تطبيق أدوات الهندسة المالية  5

6 
تطبيق أدوات الهندسررررررة المالية الإسررررررلامية يسرررررراعد في  جودة الأداء المالي 

 بصورة أفضل 

     

      استخدام أدوات الهندسة المالية يزيد من المصداقية علي المعاملات المالية  7

      المصداقية والشرعية في المعاملات المالية يزيد من جودة الأرباح 8

      هل توجد علاقة بين استخدام أدوات الهندسة المالية وخفض المخاطر 9

10 
الإسلامية يؤدي إلي زيادة جودة الاستثمار زيادة كفاءة أدوات الهندسة المالية 

 في المؤسسات المالية الإسلامية.

     

11 
وجود مهندسررررررين ماليين لة فرررررررورة في تطوير أدوات الهندسرررررررة المالية 

 الإسلامية

     

      هل يوجد مهندسين ماليين  لتطوير أدوات الهندسة المالية الإسلامية. 12

      تطبيق أدوات الهندسة المالية الإسلامية  يزيد من القدرة التنافسية  13

      هل أدوات الهندسة المالية  الإسلامية تلبي الاحتياجات  الاستثمارية 14

      زيادة كفاءة أدوات الهندسة المالية الإسلامية يؤدي الي جودة الاستمار 15

      الهندسة المالية الإسلامية وتقليل المخاطرهل توجد علاقة بين  كفاءة أدوات  16

      هل يوجد نماذج هندسة مالية الإسلامية قابلة للتطبيق  في المؤسسات المالية 17


